
 

 

 

 

  

 

  

     

  

 

 

 

 

首单智慧停车产业 ABS成功发行，前十月 ABS发行量增幅

较大 

2019 年 10 月 

◆ 市场要闻概览   ◆ 一级市场概况  

◆ 信用等级分布   ◆ 信用事件关注  ◆ 发行利差分析    
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一、市场要闻概览 

1．首单智慧停车产业 ABS 成功发行 

2019 年 10 月 29 日，“成都交投停车费收益权资产支持专项计划”成为市场首单以占

道停车泊位收费收益权作为基础资产的创新资产证券化产品，原始权益人为成都交投智慧停

车产业发展有限公司，发行规模 8.64
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在加强供应链金融风险管控方面作出加强总体风险管控、加强核心企业风险管控、加强真实

性审查、加强合规管理以及加强信息科技系统建设五点要求。此次银保监会下发《关于加强
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分市场看，2019 年 10 月，银行间市场共发行 39 单 114 只资产支持证券，发行规模为

1325.64 亿元，发行单数、只数和规模同比增幅显著，环比增幅相对平缓；交易所市场共发

行 71 单 218 只资产支持证券，发行规模为 981.52 亿元，发行单数、只数环比有所下降，但

同比增幅较大，发行规模环比和同比均有所增长。2019 年 1-10 月银行间市场共发行 305 单

934 只资产支持证券，发行规模为 9061.21 亿元，发行单数和只数同比增幅显著，发行规模

同比增幅相对平缓；交易所市场共发行 697 单 2008 只资产支持证券，发行规模为 7633.80

亿元，发行单数、只数和规模同比均有所增长（见表 1）。 

表 1  资产支持证券发行统计表 

发行时期 

发行单数（单） 发行只数（只） 发行规模（亿元） 

银行间

市场 

交易所

市场 
全市场 

银行间

市场 

交易所

市场 
全市场 

银行间

市场 

交易所

市场 
全市场 

2019 年 10 月 39 71 110 114 218 332 1325.64 981.52 2307.16 

2019 年 10 月环比增幅(%) 8.33  -15.48 -8.33 6.54  -16.48 -9.78 29.81  26.24  28.27  

2019 年 10 月同比增幅(%) 105.26  39.22  57.14  78.13  55.71  62.75  121.32  59.53  90.01  

2019 年 1-10 月 305 697 1002 934 2008 2942 9061.21 7633.80 16695.01 

2019 年 1-10 月同比增幅(%) 138.28  47.36  66.72  114.22  43.94  60.68  31.99  11.56  21.79  

Wind  

 

银行间市场来看，2019 年 10 月，信贷资产支持证券（以下简称“银行间 ABS”）共发

行 18 单 57 只，发行规模为 1060.76 亿元，发行单数、只数和规模环比和同比均有所增长，

同比增长均在 100%以上，增幅显著；银行间资产支持票据（以下简称“银行间 ABN”）共

发行 21 单 57 只，发行规模为 264.88 亿元，发行单数环比不变，发行只数和规模环比小幅

下降，但发行单数同比增幅显著，发行只数和规模同比增幅较大（见表 2 和图 2）。2019 年

1-10 月，信贷资产支持证券（以下简称“银行间 ABS”）共发行 129 单 411 只，发行规模

为 6931.33 亿元，发行单数、只数和规模同比均有所增长；银行间资产支持票据（以下简称

“银行间 ABN”）共发行 176 单 523 只，发行规模为 2129.88 亿元，发行单数、只数和规模

同比增幅显著。 

表 2  银行间市场资产支持证券发行统计表 

发行时期 

发行单数（单） 发行只数（只） 发行规模（亿元） 

银行间

ABS 

银行间

ABN 

银行间

ABS 

银行间

ABN 

银行间

ABS 

银行间

ABN 

2019 年 10 月 18  21  57  57  1060.76  264.88  

2019 年 10 月环比增幅(%) 20.00  0.00  26.67  -8.06 43.25  -5.63 
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2019 年 10 月同比增幅(%) 125.00  90.91  128.00  46.15  151.53  49.44  

2019 年 1-10 月 129  176  411  523  6931.33  2129.88  

2019 年 1-10 月同比增幅(%) 29.00  238.46  41.24  260.69  12.52  202.13  

Wind  

 

 

Wind  

图 2  2018 年 1 月
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中信证券股份有限公司 94.02 10 48.61  3 45.41 7 

光大证券股份有限公司 

10
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总计 110 1028 332 3053 2307.16 16946.03 

1 2019 1~10 ABS 5

11 1 ABS 32

ABS 1 ABS 9 2. 

2019 10  

Wind  

截至 2019 年 10 月底，债券市场上共有 2255 单 6476 只资产支持证券存续，本金存量规

模为 32203.27 亿元，其中基础资产为个人住房抵押贷款、应收账款、应收租赁款、其他债权

和信托受益权的资产支持证券存量余额居前。 

表 6  2019 年 10 月底资产支持证券存量统计表 

基础资产类型 发行单数（单） 存量规模（亿元） 存量规模占比（%） 

个人住房抵押贷款 159 9243.67 28.70 

应收账款 591 5078.93 15.77 

应收租赁款 371 2376.31 7.38 

信托受益权 148 1702.36 5.29 

小额贷款 110 1597.46 4.96 

商业房地产抵押贷款 55 1387.43 4.31 

汽车抵押贷款 61 1267.05 3.93 

应收票据 93 1228.73 3.82 

信用卡贷款 13 1102.70 3.42 

基础设施收费 153 985.14 3.06 

房地产信托投资基金 51 936.19 2.91 

保理合同债权 134 804.88 2.50 

企业信贷资产 53 635.97 1.97 

消费性贷款 43 621.24 1.93 

融资融券债权 27 414.72 1.29 

不良贷款 48 166.00 0.52 

PPP 项目 15 133.50 0.41 

其他收益权 14 101.91 0.32 

其他债权 116 2419.07 7.51 

总计 2255 32203.27 100.00 

1. ABS 24 14

1 ABS 67 2. ABS

4 8 / 1

ABS 9  

Wind  
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三、信用等级分布 

2019 年 10 月，新发行的资产支持证券中，有 209 只具有信用评级，其中 AAAsf级的资

产支持证券的发行只数和发行规模在具有信用评级新发行资产支持证券中占比分别为 79.43%

和 95.91%，比例最高。  

表 7  2019 年 10 月资产支持证券信用等级统计表 

级别 发行只数 发行只数占比（%） 发行规模（亿元） 发行规模占比（%） 

AAAsf 166 79.43 1856.67 95.91 

AA+
sf 30 14.35 53.40 2.76 

AAsf 5 2.39 2.61 0.13 

AA-
sf 1 0.48 1.37 0.07 

A+
sf 5 2.39 19.21 0.99 

A-
sf 1 0.48 2.31 0.12 

BBB-
sf 1 0.48 0.30 0.02 

总计 209 100.00 1935.87 100.00 

 

Wind  

 

截至 2019 年 10 月底，存量资产支持证券中，有 3943 只具有信用评级，其中 AAAsf级

的资产支持证券的存量只数和存量规模在存量具有信用评级的资产支持证券中占比分别为

71.11%和 90.66%，比例最高。 

表 8  2019 年 10 月底存续资产支持证券信用等级统计表 

级别 存量只数 存量只数占比（%） 存量规模（亿元） 存量规模占比（%） 

AAAsf 2804 71.11 23144.79 90.66 

AA+
sf 876 22.22 1814.62 7.11 

AAsf 188 4.77 434.45 1.70 

AA-
sf 8 0.20 11.82 0.05 

A+
sf 23 0.58 46.02 0.18 

Asf 6 0.15 16.24 0.06 

A-
sf 6 0.15 7.09 0.03 

BBB+
sf 4 0.10 6.81 0.03 

BBBsf 3 0.08 1.20 0.00 
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16 中融 1B 

银河金汇-中融信托 2016

第一期信托受益权资产

支持专项计划优先 B 级

资产支持证券 

中融国际信托有

限公司 
大公国际 AA-

sf 2019/6/21 AA+
sf 2018/6/25 

17 汇融 C 

中泰-汇融一期信托受益

权资产支持专项计划优

先 C 级资产支持证券 

安徽国元信托有

限责任公司 
联合评级 BBB+

sf 
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表 10  2019 年 10 月资产支持证券发行利差统计表（全市场） 

信用等级 
样本数量
（个） 

发行期限均
值（年） 

发行利率均值
（%） 

发行利差区间
（BP） 

发行利差均值
（BP） 

级差
（BP）5 

发行利差变异
系数（倍） 

AAAsf 164 2.37 4.25 29～482 150 - 0.63 

AA+
sf 29 1.36 4.43 67～428 182 32 0.59 

AAsf 5 2.88 5.38 135～475 256 74 0.48 

Wind  

分市场来看，2019 年 1


