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国际财经快讯 全球主要金融资产表现

美国

 美国3月通胀超预期回落

欧盟

 法国政府颁布退休制度改革法律文件

 各期限美债收益率全线收高

 主要经济体国债与美债收益率利差多数走扩

 全球主要股指回报率集体收涨

 美元指数微跌，主要非美货币涨跌互现

 国际原油价格维持涨势

 黄金价格持稳于2,000美元/盎司上方日本

 日本人口创1950年以来最大跌幅

新兴市场及其他国家

 加拿大央行维持基准利率不变

 乌克兰2022年经济萎缩近三分之一

 苏丹爆发武装冲突

主权国家评级动态
 穆迪下调以色列评级展望至“稳定”

 惠誉上调阿曼评级展望至“正面”



 联合点评：美国CPI继续回落表明美联储此前
实施紧缩货币政策在持续发力，通胀正朝着
预期走势方向下行。尽管此前的银行业危机
对美联储的持续加息政策产生了一定干扰，
部分联储官员政策态度已有所放松，但从核
心通胀表现来看，美国当前通胀仍具备一定
粘性，且距离2%的政策目标也有较大偏离，
因此美联储5月仍有较大概率继续保持温和加
息节奏。

当地时间4月12日，美国劳工统计局数据显
示，美国3月未季调CPI年率录得5%，低于
预期的5.2%，为2021年5月以来新低。3月
未 季 调 核 心 CPI 年 率 录 得 5.6% ， 预 期 为
5.6%，前值为5.50%。

美国3月通胀超预期回落

国际财经快讯

法国政府颁布退休制度改革
法律文件

当地时间4月14日，法国宪法委员会批准了
政府提出的退休制度改革方案的主要内容，
包括将法定退休年龄从62岁逐步提高到64
岁等。15日，法国政府发布公告，宣布宪
法委员会批准的改革内容正式成为法律。

 联合点评：法国国内此前已就此次饱受争
议的退休改革方案发起了数次大规模罢工
抗议活动。工会力量和政府部门的强硬对
抗导致法国政治不稳定性急剧上升，生产
经营活动严重受损。马克龙此次“火速”通过
退休改革法案加剧了民众的不满情绪，增
加了法国国内爆发长时间大规模抗议活动
的可能性，除此之外，马克龙政府的民众
支持率也将受到一定影响。



 联合点评：日本人口危机问题已持续多年，
日益严重的老龄化、少子化现象近年来逐渐
向极端方向发展。虽然日本政府已出台多项
鼓励政策以提高育儿补贴、扩大保育服务，
但从结果来看政策效果相当有限。人口危机
不仅是严峻的社会问题，其还将使日本未来
经济发展面临较大压力：持续的少子化趋势
将导致劳动力供给出现短缺、并使经济增长
缺少足够的人力资源保障，现行社会保障制
度也无法实现可持续发展，人口危机演变为
经济增长危机的可能性将不断增加。

当地时间4月12日，日本总务省公布的统计
数据显示，截至2022年10月1日，日本人
口 总 数 为 1.2 亿 ， 较 上 年 减 少 75 万 ， 创
1950年以来最大跌幅。

日本人口创1950年以来最大
跌幅

国际财经快讯

加拿大央行维持基准利率不变

当地时间4月12日，加拿大银行宣布将基
准利率维持在当前4.5%的水平不变，同
时继续缩减资产负债表规模，以维持紧缩
的货币政策，并表示准备在必要时提高利
率以实现通货膨胀率回到2%的目标。

 联合点评：作为G7集团中首个叫停加息
的国家，加拿大目前以进入货币政策保持
“相对稳定”的阶段。过去近一年的激进加
息政策虽然使加拿大通胀进入降温通道，
但暴力加息导致加拿大经济严重承压，





各期限美债收益率全线收高

资料来源：Wind, 联合资信整理

 上半周，市场消化上周强劲劳动力市

场数据和等待通胀数据公布，美债收

益率上涨；下半周美联储多位重磅官

员发声支持继续加息巩固了美联储将

在5月继续加息的市场预期，各期限美

债收益率均显著上涨。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年

期美国国债平均收益率分别较上周上

涨了14.80个、10.00个和9.00个BP至

4.67%、3.53%和3.44%。

全球主要金融资产表现
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（%） 美国国债到期收益率曲线

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年 美国:国债到期收益率:10年
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主要经济体国债与美债收益率利差多数走扩

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周走扩14.06个、

9.90个和10.54个BP至-2.47%、-0.85%

和-0.62%。

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周走扩15.48个、

10.38个和8.62个BP至-4.71%、-3.54%

和-3.19%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期分别

较上周走扩6.14个、0.39个和0.26个BP

至-1.79%、-1.13%和-1.01%。

 英美国债平均收益率利差：5年期较

较上周收窄2.75个BP至-0.04%





全球主要金融资产表现

美元指数微跌，主要非美货币涨跌互现

资料来源：Wind, 联合资信整理

 上周的劳动力市场数据提振美元指数在周初

走高，随后美国通胀超预期下降、初申失业

金人数上涨以及零售销售数据不及预期导致

市场对美联储加息的预期在下半周有所反复，

至周五收盘美元指数较周初微跌0.51%至

102.5775。

 欧洲央行较美联储更加鹰派的货币政策态度

提振欧元走强，截至周五，欧元兑美元收于

1.0994，周内累计上涨0.84%。

 本周，英镑兑美元汇率微跌0.04%，周五收

于1.2415。

 本周日本新任央行行长表态将继续维持当前

货币政策打压日元汇率走软，截至周五，美

元 兑 日 元 收 于 133.7955 ， 周 内 累 计 上 涨

1.26%。

 本周离、在岸人民币汇率表现相对平稳。截

至周五，美元兑离岸人民币汇率收于6.8720，

周内下跌0.36%；美元兑在岸人民币汇率收

于6.8495，周内累计下跌0.46%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 0.84 3.08

英镑兑美元 -0.04 3.05

美元兑日元 1.26 2.29

美元兑离岸人民币 -0.04 -0.75

美元兑在岸人民币 -0.46 -0.86
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国际原油价格维持涨势

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美国通胀数据超预期下滑缓解了

加息可能限制原油需求的市场预期，同

时市场寄望于中国需求恢复带动国际原

油需求大涨，多重因素影响下，国际原

油价格本周继续表现上涨。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格收

于82.68美元/桶，周内累计大涨2.71%；

ICE布油价格收于86.63美元/桶，收涨

1.80%。
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（美元/桶） 国际原油收盘价走势

NYMEX原油 ICE布油



全球主要金融资产表现

黄金价格持稳于2,000美元/盎司上方

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美国劳动力市场出现放缓迹象

以及零售经济数据疲软刺激市场对美

联储将暂停加息的预期，并助力黄金

价格周内跳涨，但周五美联储官员表

态支持继续加息打压黄金价格大幅跳

水。

 截 至 周 五 ， COMEX 黄 金 价 格 收 于

2017.70 美 元 / 盎 司 ， 周 内 累 计 上 涨
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（美元/盎司） 黄金价格K线图



主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级

展望
上次评级

日期
评级变动

标普（S&P）

危地马拉 BB/BB 稳定 2023/04/12 BB/BB- 稳定 2022/04/20 上调级别

穆迪（Moody’s）

马来西亚 A3/A3 稳定 2023/04/14 A3/A3 稳定 2021/04/19 不变

以色列 A1/A1 稳定 2023/04/14 A1/A1 正面 2022/04/08 下调展望

惠誉（Fitch）

阿曼 BB/BB 正面 2023/04/11 BB/BB 稳定 2022/08/15 上调展望

白俄罗斯 RD/RD - 2023/04/14 RD/RD - 2022/10/28 不变

克罗地亚 BBB+/BBB+ 稳定 2023/04/14 BBB+/BBB+ 稳定 2022/10/28 不变

葡萄牙 BBB+/BBB+ 稳定 2023/04/14 BBB+/BBB+ 稳定 2022/10/28 不变

卢旺达 B+/B+ 负面 2023/04/14 B+/B+ 负面 2022/10/28 不变

北马其顿 BB+/BB+ 稳定 2023/04/14 BB+/BB+ 负面 2022/10/28 上调展望



主权国家评级动态



免责声明

联合资信评估股份有限公司（“联合资信”或“公司”）发布的信用评级和研究报告受特定条款和条件的约束。请在
公司网站上阅读这些条款和条件：www.lhratings.com。

信用评级是一种对于实体或证券可信程度的决策参考，不是购买、出售或持有任何证券的建议。信用评级不涉及
任何证券的市场价格、可销售性和/或适用性，也不涉及其税务影响或结果。联合资信保有于任何时间或理由对
信用评级自行决定升级、降级或撤回的权利。

所有信用评级都是由经过认证的分析师通过严格的评级流程共同努力的产物。所有信用评级均不是由个人负责，
而是来自于评级委员会归属程序。

联合资信基于公司有充分理由认为属实的第三方信息开展信用评级服务。联合资信根据审计的财务报表、访谈、
管理层讨论和分析、相关的第三方报告以及公开可用的数据等进行分析。联合资信不进行任何审核、调查、核实
或尽职调查。联合资信无法保证信息的准确性、正确性、及时性和/或完整性。信用评级可能包含联合资信的对
未来事件预测的前瞻性意见，根据定义，这些事件可能会发生变化，不能被视为事实。

在任何情况下，联合资信及其董事、股东、员工、高级职员和/或代表或联合资信有限公司的任何成员均不对任
何一方承担任何因使用公司发布的相关信息而产生的损害、损失、责任、成本或费用。

联合资信从发行人、承销商、债务人或投资者处获得提供信用评级服务的报酬。除提供联合资信要求的信息外，
上述个体及其关联个体均不需参与信用评级流程。

在发布评级之前，任何评级报告中包含的信用评级都会被征求并向被评级个体（及其代理商）披露。任何人不得
于任何司法管辖区内，在违反当地法律及法规的情况下分发或使用联合资信出版的信用评级和研究报告。任何根
据通过信用评级获得的信息以及研究报告的用户须咨询相关机构或专业人员，以遵守适用的当地法律及法规。

所有已发布的信用评级以及研究报告皆属于联合资信的知识产权。未经联合资信书面许可，不得以任何方法复制、
公开散发或改动。

http://www.lhratings.com/

