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内地与香港债券市场互联互通合作管理暂行办法 

 
 

第一条 为规范开展内地与香港债券市场互联互通合作相关

业务，保护境内外投资者合法权益，维护债券市场秩序，根据《中

华人民共和国中国人民银行法》和其他有关法律、行政法规，制

定本办法。 

第二条 
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中国人民银行认可的电子交易平台和其他机构可代境外投

资者向中国人民银行上海总部备案。 

第五条 香港金融管理局认可的香港地区债券登记托管机构

(以下简称境外托管机构)，应在中国人民银行认可的境内债券登

记托管机构(以下简称境内托管机构)开立名义持有人账户，用于

记载名义持有的全部债券余额。 

境内托管机构为境外托管机构办理债券登记托管,境外托管

机构为在其开立名义持有人债券账户和自营债券账户的债券持

有人办理债券登记托管。 

境外托管机构为在其开立债券账户的债券持有人登记的债

券总额应当与境内托管机构为其名义持有人账户登记的债券余

额相等。 

境外投资者通过“北向通”买入的债券应当登记在境外托管

机构名下，并依法享有证券权益。 

本条所称名义持有人，是指受他人指定并代表他人持有债券

的机构。 

第六条 境外投资者可通过“北向通”参与内地银行间债券

市场发行认购。境内外托管机构应做好衔接，确保在确认债权债

务关系后，及时为债券持有人办理登记托管。 

第七条 境外投资者通过中国人民银行认可的境外电子交易

平台发送交易指令，并在中国人民银行认可的境内电子交易平台
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与其他投资者达成交易。境内电子交易平台应将交易结果发送至

境内托管机构进行结算。 

第八条 境内托管机构为在其开立债券账户的内地银行间债

券市场投资者和境外托管机构提供券款对付结算服务。债券过户

通过境内托管机构的债券账务系统办理，资金支付通过人民币跨

境支付系统办理。 

境外托管机构为在其开立债券账户的债券持有人提供债券

结算服务。 

第九条 境内外电子交易平台、境内外托管机构应及时、准

确、完整地记录境外投资者的交易、托管、结算等数据。 

托管机构应当逐级签订协议，约定债券本息兑付有关事宜，

明确各方责任，确保债券本息资金按时足额支付到每一位投资

者，下一级托管机构应逐级向上一级托管机构按时上报境外投资

者信息和其托管结算数据，下一级托管机构对上报数据的真实

性、准确性、完整性负责。 

境内托管机构或中国人民银行指定的其他机构应及时、准

确、完整地向人民币跨境收付信息管理系统(RCPMIS)报送跨境

人民币收支信息。 

第十条 境外投资者可使用自有人民币或外汇投资。使用外

汇投资的，可通过债券持有人在香港人民币业务清算行及香港地

区经批准可进入境内银行间外汇市场进行交易的境外人民币业



                                                              政策法规 
 

 
 
 

4 

务参加行(以下统称香港结算行)办理外汇资金兑换。香港结算行

由此所产生的头寸可到境内银行间外汇市场平盘。 

使用外汇投资的，其投资的债券到期或卖出后不再投资的，

原则上应兑换回外汇汇出，并通过香港结算行办理。 

第十一条 使用外汇投资的，债券持有人应在一家香港结算

行开立人民币资金账户，专门用于办理“北向通”下的资金汇兑

和结算业务。 

第十二条 境外投资者可通过债券持有人在香港结算行办理

“北向通”下的外汇风险对冲业务。香港结算行由此所产生的头

寸可到境内银行间外汇市场平盘。 

第十三条 “北向通”下的资金兑换纳入人民币购售业务管

理。香港结算行应遵守反洗钱和反恐怖融资、人民币购售业务等

相关规定，履行反洗钱和反恐怖融资、真实性审核、信息统计和

报送等义务，并对债券持有人的自有人民币和购售人民币以适当

方式进行分账。 

香港结算行在境内银行间外汇市场平盘头寸时，应确保与其

相关的境外投资者在本机构的资金兑换和外汇风险对冲，是基于

“北向通”下的真实合理需求。 

第十四条 中国人民银行依法对“北向通”进行监督管理，

并与香港金融管理局及其他有关国家或地区的相关监督管理机
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构建立监管合作安排，共同维护投资者跨境投资的合法权益，加

强反洗钱监管。 

中国人民银行会同国家外汇管理部门依法对“北向通”下人

民币购售业务、资金汇出入、外汇风险对冲、信息统计和报送等

实施监督管理，并与香港金融管理局及其他有关国家或地区的相

关监督管理机构加强跨境监管合作，防范利用“北向通”进行违

法违规套利套汇等活动。 

中国人民银行及相关监管部门有权及时调取“北向通”境外

投资者数据。 

第十五条 对违反法律法规、本办法以及内地银行间债券市

场、银行间外汇市场等有关规定的，中国人民银行会同国家外汇

管理部门依法采取监督管理措施;依法应予行政处罚的，依照《中

华人民共和国中国人民银行法》、《中华人民共和国行政处罚法》、

《中华人民共和国外汇管理条例》等法律法规进行处罚;涉嫌犯

罪的，移送司法机关依法追究刑事责任。 

第十六条 中国人民银行认可的电子交易平台和托管机构应

依据本办法制定“北向通”相关业务规则，报中国人民银行批准

后实施。 

第十七条 本办法由中国人民银行负责解释。 

第十八条 本办法自发布之日起施行。 

 


