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美国

 美联储主席鲍威尔放鹰，引燃市场加息预期

 美国非农就业数据大超预期，劳动力市场依
旧火热

 美国监管机构出台硅谷银行破产应对计划

欧盟

 欧盟2022年四季度经济表现衰退

 中长期美债收益率受冲击表现下行

 主要经济体国债与美债收益率利差涨跌互现

 全球主要股指回报率承压下挫

 美元指数冲高回落，主要非美货币表现不一

 国际原油价格周内大跌

 黄金价格区间内剧烈震荡

日本

 日本央行按兵不动，静待新任行长履职

新兴市场国家

 伊朗与沙特恢复外交关系

ѭΰᶁḱ ח
 标普下调阿根廷长期本币主权信用等级至SD

 惠誉下调比利时评级展望至“负面”



 联合点评：本周鲍威尔在听证会上连续两日
的鹰派表态严重打击了“本轮加息已进入尾声”
的普遍市场预期。由于通胀数据比此前预料
的更具粘性、以及多项美联储重点关注的经
济数据频超预期，为实现其“物价稳定、充分
就业”的目标，美联储大概率将重回此前的大
幅加息模式，加速收紧美元流动性，这将加
剧美国经济步入衰退的可能性，并使刚刚出
现起色的新兴市场国家经济表现受到打击。
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 联合点评：自鲍威尔周中表示美联储或加
速收紧货币政策之后，2月非农数据的表现
成为市场关注的绝对焦点。虽然失业率略
高于预期水平，但仍处于历史相对低位；
而远超预期的新增就业人数则表明在连续
加息政策的限制下，美国劳动力市场仍表
现火热，具备承担更高的加息力度的韧性，
为美联储在下一次议息会议上提高加息幅
度提供了有力支持。



 联合点评：作为2008年金融危机后规模最大
的银行破产案，硅谷银行倒闭使投资者重温
雷曼兄弟破产时的恐慌情绪，避险情绪陡增
导致美欧金融市场出现剧烈震荡。尽管美国
监管机构为遏制影响蔓延在亚洲市场开盘前
出台了应对计划，并承诺保障所有储户存款
的安全，但该银行倒闭引发的影响深度以及
市场信心的恢复水平仍有待观察。除此之外，
此次突发事件或在一定程度上影响美联储的
加息决策，因为其需要在完成政策目标的同
时兼顾投资者信心。
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 联合点评：德国和爱尔兰经济表现不及预
期拖累了去年四季度欧盟的整体表现，导
致欧盟经济出现衰退、欧元区经济停滞不
前，这再度打击了市场对欧洲经济表现的
乐观预期。由于欧洲央行目前仍未释放货
币政策出现拐点的信号，市场已消化其将
继续保持此前加息节奏的预期。不断上升
的利率水平将继续抑制居民消费和企业投
资，辅以欧洲央行持续的鹰派立场，欧盟
和欧元区经济在今年一季度出现衰退的可
能性将明显加剧。



 联合点评：作为黑田东彦任期内的最后一
次议息会议，本周日本央行会议并未出现
任何政策变动，为新任行长植田和男预备
了充分的货币政策调整空间。虽然植田和
男此前在公开表态中并未明确将在何时对
日本货币政策进行何种形式的调整，但基
于日本当前的通胀和汇率表现，市场普遍
预期其在上任后日本央行大概率将退出超
宽松货币政策，并为日元汇率提供一定支
持。
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 联合点评：伊朗和沙特恢复外交关系对于
维护中东地区的和平稳定局势具有重要意
义，标志着中东地区地缘政治安全问题进
入了一个新时代。作为中东地区具有相当
影响力的两个国家，沙特和伊朗建交不仅
为中东地区其他相互之间存在紧张关系的
国家起到一定示范作用，还极大缓解了中
东地区乃至全球政治格局的紧张局势。
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资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周鲍威尔在听证会上的鹰派表态使

市场开始消化美联储将加快加息节奏

的预期，周五公布的优于预期的非农

就业数据以及硅谷银行倒闭的消息则

加剧了投资者的避险情绪，中长期美

债收益率应声下挫，短期美债收益率

小幅上行。

 具体来看，本周1年期美国国债平均收

益率较上周上涨了8.40个BP至5.12%；

5年期和10年期美国国债平均收益率则

分别较上周下跌了2.00个和6.80个BP至

4.22%和3.91%。
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（%） 美国国债到期收益率曲线

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年 美国:国债到期收益率:10年
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资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期和5

年期分别较上周走扩12.81个和1.59个

BP至-2.84%和-1.52%，10年期较上周

收窄3.82个BP至-1.04%。

 日美国债平均收益率利差：1年期较

上周走扩9.10个BP至-5.20%，5年期和

10年期分别较上周收窄2.18个和5.00

个BP至-4.00%和-3.40%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期较上周走扩3.69个BP至

-1.88%，5年期和10年期分别较上周收

窄 0.42 个和 2.14 个 BP 至 -1.46% 和 -

1.22%。

 英美国债平均收益率利差：5年期较

和10年期分别较上周走扩4.61个和

3.93个BP至-0.57%和-0.16%。

注：数据更新于北京时间3月13日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）

较上周均值

变化（BP）

今年以来

累计波动（BP）

中国：1Y -2.84 -12.81 -2.90

日本：1Y -5.20 -9.10 -28.00

欧元区：1Y -1.88 -3.69 26.93

中国：5Y -1.52 -1.59 4.57

日本：5Y -3.99 2.18 -14.40

欧元区：5Y -1.46 0.42 14.81

英国：5Y -0.57 -4.61 -29.60

中国：10Y -1.04 3.82 12.99

日本：10Y -3.40 5.00 -7.30

欧元区：10Y -1.22 2.14 14.03

英国：10Y -0.16 -3.93 -20.90

与10年期美国国债

到期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差
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资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，鲍威尔鹰派表态以及美国硅谷银

行倒闭沉重打击全球股票市场表现，

MSCI全球股票指数周内下跌3.88%

 鲍威尔暗示将加速加息节奏、美国硅谷

银行倒闭以及强于预期的就业数据使美

国股票市场遭受重击，标普500指数周内

大跌4.61%，为本周表现最差的主要股票

指数。

 欧洲央行誓言将继续加息、欧盟经济表

现疲软以及美国硅谷银行倒闭引发的市

场避险情绪拖累MSCI欧洲指数下跌

2.09%。

 美欧未来将继续保持加息的市场预期使

新兴市场股票大受打击，本周MSCI新兴

市场指数大跌3.38%，是唯一开年以来表

现下跌的主要股票指数。

 由于日本央行本周未出台任何政策变动，

日本股市本周表现相对平稳，日经225指

数周内仅微跌0.33%，日经225指数仍是

开年以来涨幅最大的主要股指。
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资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周鲍威尔的鹰派表态推动美元指数周中上

涨至近三个月新高，但初申失业金人数超预

期以及薪资增长放缓使美元指数在下半周有

所回落，并在周五收于104.6502，周内累计

上涨0.08%。

 本周欧元表现更胜一筹，截至周五，欧元兑

美元收于1.0640，周内累计上涨0.14%。

 英镑汇率与上周基本持平，英镑兑美元周内

累计微跌0.02%，周五收于1.2031。

 由于日本央行未有重大政策变动，日元汇率

继续企稳，截至周五，美元兑日元收于

135.0105，周内累计下跌0.72%。

 本周离、在岸人民币汇率表现均不及美元。

截至周五，美元兑离岸人民币汇率收于

6.9389，周内上涨0.33%；美元兑在岸人民

币汇率收于6.9653，周内累计收涨0.84%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 0.14 -0.23

英镑兑美元 -0.02 -0.13

美元兑日元 -0.72 3.22

美元兑离岸人民币 0.33 0.22

美元兑在岸人民币 0.84 0.81
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资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，鲍威尔发表美联储将加快加息节

奏、提高利率峰值水平的言论和美元指

数走强加重市场对美联储未来加息的担

忧，国际石油价格应声连挫。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格收

于76.68美元/桶，周内累计大跌4.05
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资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周黄金价格区间内出现剧烈震荡：

前半周，鲍威尔的鹰派表态沉重打击

黄金价格表现；下半周以来，长期美

债收益率下挫、美国硅谷银行倒闭激

发的市场避险需求盖过了超预期就业

数据带来的影响，黄金价格大幅跳涨。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,872.70美元 /盎司，周内累计上涨

0.63%。
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（美元/盎司） 黄金价格K线图
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资料来源：联合资信整理
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3月10日，惠誉宣布维持比利时长期本、外币主权信用等级AA-不变，评级展望由“稳定”下调至“负

面”。惠誉认为，在缺乏财政整固计划的情况下，结构性因素将使比利时财政赤字在中期有所走扩、

而偿债成本持续增长将使财政状况进一步承压，且惠誉认为在2024年联邦议会选举开始之前，比利

时政府不大会采取财政整固措施以收窄财政赤字。基于比利时持续走扩的财政赤字、保持增长趋势

的政府债务水平以及有限的压力应对能力，惠誉下调了比利时的主权信用评级展望。
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3月9日，标普将阿根廷长期本币主权信用等级由CCC-下调至SD。标普表示，阿根廷政府近期宣布

的比索债务互换旨在将债务期限推迟至大选结束后的2024和2025年，有鉴于阿根廷主权政府的宏观

经济脆弱性以及在不依赖交易所的前提下有限的票据投放能力，标普认为此次债务互换建立在违约

的可能性上。由于标普将陷入困境的债务交换视为违约，因此对阿根廷长期本币主权信用等级进行

了下调。
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