
 

 

 

 

  

 

  

     

  

 

 

 

 

监管力度持续加大，发行规模环比下降 

2019 年 5月 
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Ҍ ̆ Ҍꜚ֟ Ḥ ẫ ȁ ̆ ꜚҌꜚ֟ Ḥ ̂REITs̃

Ȃ 

3．地方证监局连开 2 张新罚单，并首次开出“暂停备案”罚单 

5 8 ҉̆ ľ ֟ Ғ ⅞Ŀ̂ ľ ABSĿ̃

⅞ ֲ҉ ֟ Ὲ ̂ ľ҉ Ŀ̃Ҋ ȇ῏ԍ

҉ ֟ Ὲ פ ‗ Ȉ̂ ȇ‗ Ȉ̃ Ȃ ȇ‗ Ȉ

ᵬ̆ҹ ֲ ҉̆ ῏ ֟ Ғ ⅞ ֲҍ ֟ ῏

ҙⱵ ’ ֟ ’ ῃ ̆ ῏Ғ ⅞₮ Ȃ

ҹ ҉̆ פ ҹ Έҩ ̆ ẢⱲ ῒ ֟

Ғ ⅞ Ȃ ABS ֲ ľ Ả Ŀ Ȃ 

5 19 ̆ ├ ᴍ Ὲ ̂ ľ ├Ŀ̃ Ὲ ̆ Ὲ

֟ ├ ҙⱵ ԍ̆ ⌠Ҭ ᴪ Ҋ ȇ῏ԍ ├ ᴍ

Ὲ ₮ΐ ₱ ‗ ȈȂ ₱‗ ̆ ├ᵬҹ ᴪ Ḥ

֟ Ғ Ҋץ̂⅞ ľ ᴪ Ғ ⅞Ŀ̃ ֲ Ҋ ̔ѿ

ֲȁ Ḡֲ Ҍ⌠ᵝ̆ ῏Һᵣῤ └ȁ῏ ῏ ȁ Ḡֲ ṽ

Ⱶ ’ Ҍ⌠ᵝ̕ԋ Ҍ⌠ᵝ̆Ḥ
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2018 ľ Ŀ ₮ Ḇᶏ ‰ ֟ ├֟

ⱴ ̆ ⱬ ꜚ ֟ ├֟ ҉ Ȃ 

 

数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 

图 1  2018 年 1 月-2019 年 5 月资产支持证券发行规模及单数走势图 

ΐᵣ ̆2019 5 ῍ 28 78 ֟ ├̆ ⁞ 8 43

̆ ⱴ 17 50 ̕ ҹ 686.84 ַᾝ̆ ⁞ ̆ ⱴȂ֜

῍ 49 159 ֟ ├̆ ⁞ 23 55 ̆ ⱴ 12 27 ̕

ҹ 617.30ַᾝ̆ ⁞ ̆ ⱴȂ ֜ 3 ֟ ├ Ȃ 

表 1  资产支持证券发行统计表 

ᴧ Ὴῼ 
ᴧ ᴅᾭ ᴧ ᴱᾭ ᴧ ₩εқӺζ 

Ṵᶋ Ґ῏ἍṴᶋ Ṵᶋ Ґ῏ἍṴᶋ Ṵᶋ Ґ῏ἍṴᶋ 

2019ẉ 5ῴ 28  49  78  159  686.84  617.30  

2019ẉ 4ῴ 36 72 121 214 1182.12 778.30 

2018ẉ 5ῴ 11  37  28  132  478.99  549.08  

数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 

׆ ֟ ├ ’ ̆2019 5 ̆ ├ ᴍ Ὲ

֟ ├ ̆ҹ 167.17ַᾝ̕ҬḤ ├ ᴍ Ὲ ̆ҹ 14 Ȃ 

表 2  2019 年 5 月资产支持证券承销金额前十位的承销商统计表 

 ‗ᵄ  

ғᾟὙ ּỞἨ  Ṵᶋ Ґ῏ἍṴᶋ 

εқӺζ ᴅᾭ εқӺζ ᴅᾭ εқӺζ ᴅᾭ 

ὅᵬ ּ Ұῶ ԇᴻ 167.17 8 161.63 5 5.54 3 

                                                        
3 ֜ ȁ҉֜ ֜ ץ ̆ ᾑ Ҭ ᴑҙ ᴍ ȁ

֟תּ ᴇҍ Ⱶ ├Ὲ Ȃ 
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ᴂ┬ ּ Ұῶ ԇᴻ 142.81 10 53.63 2 89.19 8 

ѧӡ ּ Ұῶ ԇᴻ 141.41 14 79.60 4 61.80 10 

ѧᶂᶂ Ұῶ ԇᴻ 116.38 7 104.16 5 12.22 2 

ӡ ּ Ұῶ ԇᴻ 99.35 1 0.00 0 99.35 1 

ѧӡấἮ ּ Ұῶ ԇᴻ 67.45 8 32.91 3 34.54 5 

ẈḠ ּ Ұῶ ԇᴻ 63.20 11 12.33 1 50.87 10 

╤ ּ Ұῶ ԇᴻ 59.03 5 0.00 0 59.03 5 

ѧᶂ Ұῶ ԇᴻ 52.88 7 52.88 7 0.00 0 

ᶾ ּ Ұῶ ԇᴻ 46.25 5 5.05 1 41.20 4 

数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 

֟ ̆2019 5 ̆ ̆ҩֲᵟ ├

̂RMBS̃ ̂379.01 ַᾝ̃ ̆ῒ ҹ ├̆ ҹ 195.81

ַᾝ ׆̕ ̆ ├ ֟ ├ ╠ңᵝ̆

№≢ҹ 28 10 Ȃ 

表 3  2019 年 5 月资产支持证券基础资产类型发行统计表 

ᶢ ғ 
ᴧ ᴅᾭ 
εᴅζ 

ᴧ ᴱᾭ 
εᴱζ 

ᴧ ₩ 
εқӺζ 

ѦҚӊἌἹ ₲ 6 20 379.01 

Ẕᾠ ₲ 28 57 195.81 

ԎҤ   5 13 138.43 

Ẕᾠ ₲ 10 38 109.81 

∩ Ἱ ₲ 3 10 89.90 

Ӡתᵀᵃ   6 13 72.22 

ӡּזᴊ ₲ 1 3 55.88 

ּ   1 2 45.00 

ἌᶊғӡἘἮ ᶢ  1 5 43.00 

Ẕᾠ Ὧ 4 14 40.39 

ṇ ₲ 3 9 35.00 

ᶢ ᾼᾠ  4 30 31.67 

Ҳўӡ ғ 2 6 30.12 

ᵬўἌᶊғἹ ₲ 1 3 21.90 

╦ ớ ₲ 1 4 10.00 

ӡἘᴩ   1 

1096(.)10(9)-6(0)] TJ
ET
Q
q
41 96.86
1 0 0 1 444.31 367.13 TW* n
BT
/F1 9 Tf
1 0 81 1.2 14. 0 0 1 429.06 
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҈ȁḤ №  

2019 5 ̆ 237 ֟ ├Ҭ̆ 153 ΐ Ḥ ̆ғ ҹBBB-
sf

ῒҬ̆҉ץ AAAsf ֟ ├ №≢ҹ 44.73%

79.72%̆ ᶛ Ȃ 

表 4  2019 年 5 月资产支持证券信用等级统计表 

ָ ᴧ ᴱᾭ ᴧ ᴱᾭᴉ⅝ε%ζ ᴧ ₩εқӺζ ᴧ ₩ᴉ⅝ε%ζ 

AAAsf 106 44.73 1065.24  81.68 

AA+
sf 39 16.46 53.68  4.12 

AAsf 4 1.69 3.63  0.28 

A+
sf 1 0.42 6.00  0.46 

A-
sf 1 0.42 0.30  0.02 

BBB+
sf 1 0.42 0.60  0.05 

BBB-
sf 1 0.42 0.45  0.03 

ῂ  84 35.44 174.25  13.36 

Ở  237 100.00 1304.15  100.00 

数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 

2019 5 ̆ṽ├ ҉῍ 1952 ֟ ├ ̆ ҹ

28259.55ַᾝ̆ῒҬ ֟ҹҩֲᵟ ȁ ȁ ȁῒזṽ Ḥ

֟ ├ ᵩ ╠Ȃ 

表 5  2019 年 5 月底资产支持证券存量统计表 

ᶢ ғ ᶚ ᾭ εᴅζ Ẹׁӎ εқӺζ ӎ ⅝ ε%ζ 

ѦҚӊἌἹ ₲ 129 8134.60 28.79 

Ẕᾠ ₲ 496 4494.10 15.90 

Ẕᾠ ₲ 339 2369.74 8.39 

ԎҤ   103 2149.02 7.60 

ӡἘᴩ   135 1713.83 6.06 

ṇ ₲ 105 1575.65 5.58 

∩ Ἱ ₲ 61 1182.70 4.19 

ᵬўἌᶊғἹ ₲ 45 1166.19 4.13 

ᶢ ᾼᾠ  142 873.86 3.09 

ἌᶊғӡἘἮ ᶢ  48 870.16 3.08 

Ҳўӡ ғ 60 781.17 2.76 

Ӡתᵀᵃ   107 742.42 2.63 
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Ẕᾠ Ὧ 46 591.58 2.09 

ּ   31 553.33 1.96 

╦ ₲ 20 362.48 1.28 

ӡּזᴊ ₲ 12 359.16 1.27 

ј ₲ 47 133.33 0.47 

PPP  13 106.87 0.38 

ԎҤᾠ   13 99.35 0.35 

Ở  1952 28259.55 100.00 

注：1.基础资产为其他债权的 ABS 项目包括基础资产为企业债权（63 单）、应收债权（25 单）、委托

贷款（13 单）、保单贷款（1 单）和 BT 回购款（1 单）的 ABS 项目；2.基础资产为其他收益权的 ABS 项目

包括基础资产为航空票（8 单）、门票收入（4 单）和棚改/保障房（1 单）的 ABS 项目 

数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 

ȁḤ Ԋᴆ 

2019 5 ̆ṽ├ ҉ ֟ ├ṽ ≢ Ҋ Ȃ ֜ ԍ 4 23

ȇ῏ԍ Ḥ ֟ Ғ ⅞ Ҋ ҳ Ὲ Ὲ Ȉ̆

Ḥ ├ ᴍ Ὲ ԍ 4 22 ԅľ Ḥ ֟ Ғ ⅞

Ҋ ҳ Ὲ ĿȂ 

ԓȁ ≠ №  

╧ ṽ ȁ ȁ ≠ ̆ ױ ≠ ⁞

ṽ⌠ ̆ ⌠ ֟ ├ ≠
4
Ȃ 

2019 5 ̆AAAsfȁAA+
sfȁAAsf
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֟ ├ Ḥ ∞ № Ȃ ᵣ Ḥ̆ ֟ ├ Ḥ

ΐ ѿ № ̆ ֟ ├ Ḥ ᵞ̆ ≠ Ȃ 

表 6  2019 年 5 月资产支持证券发行利差统计表（全市场） 

ӡּז  
‾ ᾭ
εѦζ 

ᴧ ῼ ᶎ
Ӫεẉζ 

ᴧ ַꞌᶎӪ
ε%ζ 

ᴧ ַṮת
εBPζ 

ᴧ ַṮᶎӪ
εBPζ 

Ṯ
εBPζ5 

ᴧ ַṮᴪầ
ᾭεӤζ 

AAAsf 92 2.48 4.37 54Ќ484 161 ɋ 0.59 

AA+
sf 37 4.08 6.09 99Ќ458 313 152 0.38 

AAsf 3 4.52 5.28 148Ќ500 321 8 0.55 

数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 

№ ̆ ̆2019 5 ̆AAAsfȁAA+
sfȁAAsf ֟ ├

≠ ṿ №≢Ҋ 24BPȁ50BP 237BP̆AAAsf AA+
sf ֟ ├

≠ ṿ №≢Ҋ 128BP 32BPȂḤ ֟ ├ Ḥ

ΐ ѿ № ̆ ≠ ṿ ᵣ ≢ ᵞ ⱴ ĂAsf ≠ ṿ AA+
sf

ᵞ̆ ҍῒ ֽ̂ 1 ̃ ῏Ȃ 

表 7  2019 年 5 月资产支持证券发行利差统计表（银行间市场） 

ӡּז  
‾ ᾭ
εѦζ 

ᴧ ῼ ᶎ
Ӫεẉζ 

ᴧ ַꞌᶎӪ
ε%ζ 

ᴧ ַṮת
εBPζ 

ᴧ ַṮᶎӪ
εBPζ 

Ṯ
εBPζ 

ᴧ ַṮᴪầ
ᾭεӤζ 

AAAsf 29 2.81 3.79 54Ќ188 95 ɋ 0.37 

AA+
sf 8 1.19 4.17 99Ќ287 157 62 0.41 

AAsf 1 2.04 4.35 148Ќ148 148 -9 ɋ 

数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 

֜ ĂAAsfȁAA+
sfȁAAsf ֟ ├ ≠ ṿ№≢ҹ 191BPȁ

356BP 408BP̆ №≢Ҋ 58BPȁ17BP 28BP̆AAAsf ֟ ├ ≠

ṿ Ҋ 6BP̆p AA+
sfȁAAsf ֟ ├ ≠ ṿ ҉ ̆

№≢҉ 95BP 105BPȂḤ ֜ ֟ ├ Ḥ ΐ

ѿ № ̆ ≠ ṿ ≢ ᵞ ⱴ  Ȃל

表 8  2019 年 5 月资产支持证券发行利差统计表（交易所市场） 

ӡּז  
‾ ᾭ
εѦζ 

ᴧ ῼ ᶎӪ
εẉζ 

ᴧ ַꞌᶎӪ
ε%ζ 

ᴧ ַṮת
εBPζ 

ᴧ ַṮᶎӪ
εBPζ 

Ṯ
εBPζ 

ᴧ ַṮᴪầ
ᾭεӤζ 

AAAsf 63 2.32 4.63 70Ќ484 191 ɋ 0.52 

                                                        
5 级差为下一等级发行利差均值减去上一等级发行利差均值，例如，AAAsf和 AA+

sf之间的级差为 AA+
sf

的发行利差均值减去 AAAsf的发行利差均值，以此类推。 
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AA+
sf 29 4.88 6.62 133Ќ458 356 165 0.25 

AAsf 2 7.00 5.75 316Ќ500 408 52 0.32 

数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 


