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2023 ԑ Ḫ⌐ ⅎ  

҅ɻ ⌐ ⅎ 1 

2023 ԋ Ḥ Һᵣ 270 Ҭ̆╧ Ḡ

̆▼ᵩ 64 ̆҉ ԍ ≠ I2№ Ȃ ╧ 5 ҉ ң

ῤ ֜ 3̆▼ᵩ 59 ԍ ≠ II№ Ȃ 
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ԑɻ ⌐ ⅎ  

2023 ԋ Ḥ 1 Ҭ̆╧ Ḡ ̆▼ᵩ ῍

22 ̆ғ ҉ ң ῤ ֜ ̆҉ ԍ ≠ I ≠

II№ Ȃ 

Ҋ׆ ץ ₮̆2023 ԋ Ḥ Һᵣ Ḥ

≠ Һ ᵣ ̔AAA ֲ ≠ ȁ≠ I ≠

II ṿ ԍ AA+ AA ̆Һ ⌠ҩ≢ AAA ≠

A̕A+ AA ֲ ≠ ȁ≠ I ≠ II ṿ

≢Ҋ Ȃ 

2.1  2023 ԋ Ḥ ≢Һᵣ ≠ ≠ ’ 

Һᵣ

≢  

≠ ̂%̃ ≠ I ≠ II 

 ṿ 
ṿ

̂BP̃ ̂BP̃ ̂%̃  

ṿ

̂BP̃ ̂BP̃ ̂%̃ 

AAA 10 2.85~7.60 4.84  272.66  -- 74.22  10 273.09  -- 73.98  

AA+ 8 2.60~7.50 4.14  204.82  -67.84  94.40  8 205.65  -67.44  93.98  

AA 4 2.89~6.50 4.66  271.53  66.71  56.03  4 272.28  66.63  55.77  

资料来源：Wind 

Ḥ AAA AA+ Һᵣ ≠ 5̆

ץ Ḥ ≠ ץ Ḥ ӊ Ȃ׆ ̆

95% Ḥ Ҋ̆AAA AA+ ≠ Ҍ ̆ ⌠ҩ≢

AAA ≠ Ȃ 

1.2  2023 ԋ Ḥ ≢Һᵣ ≠  

≠ I̔ ≠  ≠ II̔֜ ≠  

 AAA AA+  AAA AA+ 

AA+ 0.813 -- AA+ 0.813 -- 

 

ҎɻҲ ⌐ ⅎ  

2023 ԋ ̆ Ḥ Ҭ Ҭ̆╧ ḠҬ ȁ Ҭ Ҭ

ᴋῈ Ҭ ̆ Ҭ ӊ╠

̆▼ᵩ 3 Ҭ 71 ̆ ԍҬ ≠ I№ ̕ ╧ ҉ ң ῤ

֜ Ҭ ̆▼ᵩ 3 Ҭ 69 ̆ ԍҬ ≠ II№ Ȃ5 Ҭ

                                                 
5 Mann-Whitney Uң Ȃ 95% Ḥ Ҋ̆ Pṿ ԍ 5%̆↕

̆ ↕Ҍ Ҋץ̆ Ȃ ṽ├ Ḥ ԍ ԍ 5 ҩ̆↕Ҍ

Ҋץ̆ Ȃ 
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9 ̆ ҹ AAA ̆Ҍ ≠ № Ȃ 

Ҋ׆ ץ ⌠̆2023 ԋ Ḥ 3 Ҭ Һᵣ Ḥ

Ҭ ≠ ₮ ҹ № ̆ ҺᵣḤ ᵞ̆ ≠ ȁ

≠ I ≠ II ṿ Ȃ2023 ԋ Ḥ 3 Ҭ ≠ ҍ

ᵣ ’ Ȃ 

3.1  2023 ԋ Ḥ Һ Ҭ ≠ ≠ ’ 

̂ ̃ 

ṽ

≢  

≠ ̂%̃ ≠ I ≠ II 

 ṿ 
ṿ

̂BP̃ ̂BP̃ ̂%̃  

ṿ

̂BP̃ ̂BP̃ ̂%̃ 

3 

AAA 49 2.70~5.50 3.33  93.76  -- 49.07  49 94.60  -- 48.41  

AA+ 21 3.20~7.20 3.92  155.01  61.25  54.29  20 150.28  55.68  55.56  

AA 1 6.50~6.50 6.50  399.53  244.52  -- -- -- -- -- 

5 AAA 9 2.86~7.45 3.73  119.98  -- 120.37  9 120.49  -- 119.37  

资料来源：Wind 

ҹ ѿ Ҭ Ḥ ≠ ̆ ױ 3

Ҭ ≠ ԅ Ȃ ̆ 95% Ḥ Ҋ̆AAA

AA+ ≠ ̆ Ḥ 3 Ҭ Ḥ ΐ

№ⱳ Ȃ 

3.2  2023 ԋ Ḥ ≢ 3 Ҭ ≠  

≠ I̔ ≠  ≠ II̔֜ ≠  

 AAA AA+  AAA AA+ 

AA+ 0.000 -- AA+ 0.000 -- 

ɻ῎ ẃ⌐ ⅎ  

2023 ԋ ̆ Ḥ Ὲ ṽҬ̆╧ Ὲ ȁ ḠῈ ṽ̆

Ὲ ṽ ӊ╠ ▼̆ᵩ 3 Ὲ ṽ 13 ȁ

5 Ὲ ṽ 4 ̆҉ 3 Ὲ ṽ ԍῈ ṽ≠ I№ Ȃ╧ ҉

30 ῤ ֜ Ὲ ṽ ̆3 Ὲ ṽ▼ᵩ 1 ̆5 Ὲ ṽ▼

ᵩ 2 ̆ ≠ II № Ȃ ̆ Ὲ ṽ≠

Ȃ 

Ҋ׆ ץ ⌠̆2023 ԋ Ḥ 3 Ὲ ṽ Ḥ Ὲ

ṽ ≠ ≠
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 ≢  
 ṿ 

ṿ

̂BP̃ ̂BP̃ ̂%̃  

ṿ

̂BP̃ ̂BP̃ ̂%̃ 

3 
AAA 10 3.03~4.50 3.35  97.21  -- 41.20  1 72.41  -- -- 

AA+ 3 3.10~4.55 3.65  137.40  40.19  59.08  -- -- -- -- 

5 AAA 4 3.45~4.25 3.81  124.31  -- 30.67  2 158.59  -- 1.56  

资料来源：Wind 

֒ɻᴗҟẃ⌐ ⅎ  

2023 ԋ ̆ Ḥ ᴑҙṽҬ̆╧ Ὲ ȁ Ḡᴑҙṽ̆

ᴑҙṽ ӊ╠ ̆▼ᵩ 5 ᴑҙṽ 8 ̆ғ

҉ ң ῤ ֜ Ȃ҉ ԍ ≠ I ≠ II № Ȃ

̆ ᴑҙṽ Ȃ 

Ҋ׆ ץ ⌠̆2023 ԋ Ḥ 5 ᴑҙṽ Ḥ

≠ ≠ № ̆ Ḥ ᵞ̆ ≠ ȁ≠ I ≠

II ṿ Ȃ2023 ԋ Ḥ 5 ᴑҙṽ≠ ҍ ᵣ

’ Ȃ 

5.1  2023 ԋ Ḥ 5 ᴑҙṽ ≠ ≠ ’ 

̂ ̃ 

ṽ

≢  

≠ ̂%̃ ≠ I ≠ II 

 ṿ 
ṿ

̂BP̃ ̂BP̃ ̂%̃  

ṿ

̂BP̃ ̂BP̃ ̂%̃ 

5 
AAA 5 3.20~4.12 3.54  97.51  -- 37.59  5 99.71  -- 35.15  

AA+ 3 4.10~4.95 4.44  185.03  87.52  18.74  3 185.12  85.40  19.05  

资料来源：Wind 

῏ɻ ҟ ẃ⌐ ⅎ  

2023 ԋ ̆ Ḥ 3 ҙ ṽ῍ 13 ̆ ≠

Ὲ ғ̆ ҉ ң ῤ ֜ ҉̆ ԍ ≠ I ≠

II№ Ȃ ̆ ҙ ṽ Ȃ 

Ҋ׆ ץ ⌠̆2023 ԋ Ḥ 3 ҙ ṽ Ḥ

≠ ≠ № ̆ Ḥ ᵞ̆ ≠ ȁ≠ I

≠ II ṿ Ȃ2023 ԋ Ḥ 3 ҙ ṽ≠ ҍ

ᵣ ’ Ȃ 

6.1  2023 ԋ Ḥ 3 ҙ ṽ ≠ ≠ ’ 

ṽ

≢  

≠ ̂%̃ ≠ I ≠ II 

 ṿ 
ṿ

̂BP̃ ̂BP̃ ̂%̃  

ṿ

̂BP̃ ̂BP̃ ̂%̃ 

AAA 11 2.55~3.09 2.83  42.63  -- 32.94  11 43.19  -- 32.66  
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AA+ 2 2.85~3.13 2.99  72.82  30.18  21.94  2 75.35  32.15  27.32  

资料来源：Wind 

҈ɻ ҟ ԑ Ί⌐ ⅎ  

2023 ԋ ̆ Ḥ 5 ҙ ԋ ΐ῍ 3 ̆

≠ Ὲ ̆ғ ҉ ң ῤ ֜ ̆҉ ԍ≠ I
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ᴌЕ 

联合资信利差统计分析方法简介 

≠ № ҹ Ḥ Һᵣ ├̂ ľ

Ŀ̃ ץ Ḥ Ὲ ├̂ ľ Ŀ̃ȁҬ ̂

ľҬ Ŀ̃ȁῈ ṽ├̂ ľῈ ṽĿ̃ȁᴑҙṽ├̂ ľᴑҙṽĿ̃ȁ ҙ

ṽȁ ҙ ԋ ΐ ֟ ≠ ’ ṽ̆├ ץ

ҹ‰̆ ֟ ץ ҹ‰Ȃ ҹ Ȃ 

҉ ├ № ’̆ ├ ≠


