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1．证监会发布 ABS 监管问答，明确未来经营收入类资产证券化有关事项 

2019 4 19 ̆ ᴪ ȇ ֟ ├ ̂҈̃Ȉ̆ ῀

ABS֟ ῏Ԋ ̆ Ҋ̔ 

̂1̃ ῀ ֟ ├ ֟ ̆ῒ ԍ

ֲ ԍ ᴪ ᵬ̂PPP̃ ȁ ꞉ ҙ

̆ Ԋΐ׆ ז ȁᶫ ȁᶫ ȁᶫ ȁ

̆Ὲ ȁ ȁ ֜ ̆ ȁẫ Ῑ Ὲ῍ Ⱶ ṽ

ῒז ≠Ȃ ԍ ȁҌΐ ז ῀ ₡ ῀̆Ҍ ᵬҹ

֟ ├ ֟ ֟ Ȃ ҙ Ⱶ ȁ ӎ ҙ ҙ ̂Ҍ

ᵟ ̃ Ȃ 

̂2̃ ֲ ֟ Ⱶ ΐ ֟ ֟ ῏

ῒז ΐ̆ ⱬ ῏ ֟ └ ⱬ̆ ֟ Ғ

Ҋץ̂⅞ Ғ ⅞̃ ᶫҍ ֟ ֟ ῏ ⱵȂҒ ⅞

ῤ̆ ֲ ῀ Ғ ⅞ ֟

֟ ȁ ₮Ȃ ֲ ֟ Ⱶ Ḥ ’

̆ғҒ ⅞ Ḡȁ ט Ḥ ̆ ᾧԍ╠ ȁ ₮

Ȃ 

̂3̃ ȇ ֟ ├ ᴆ Ȉ῏ԍҒ ⅞

╠ Ҋ̆Ғ ⅞ ↕҉Ҍ 5 ̆ῒҬ̆ ֟ ԍ ᴪ

ᵬ̂PPP̃ ̆ ֜ ȁ ȁ ץ≠ ̆ ץ

Ȃ 

̂4̃ Ғ ⅞ ̆ ֟ ├ ֟ ֟ ֟֟

ῃ Ғ ⅞ ֲ Ȃ ֟ ├ № ῏

↕ Ⱳ Ȃ 

ҹ̆ Һ ᵣ Ҋץ ̔̂1̃ ῀ ֟ ├

֟ ֟ Ҥ ̆ ֟ ̂̕2̃

ֲ ֟῏



 

  

 

 2/8 

 

 

2019 年 4 月 联合资产支持证券市场月报 

̆ ⌠ ├ ̂̕ 3̃ Ғ ⅞ Ạ₮ԅ ̆ ≠ԍ └ ̂̕ 4̃

֟ ѿ Ȃ ᵣ҉̆ ≠ԍ ῀ ֟ ├ ֟ ẫ

Ȃ 

2．曹操出行“绿色资产支持专项计划”成功发行 
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3．全国首单多城市购物中心组合 CMBS 成功发行 
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中信建投证券股份有限公司 105.79 11 27.87  5 77.93 6 

中泰证券股份有限公司 92.89 8 21.42  2 71.47 6 

海通证券股份有限公司 89.99 4 22.30  1 67.69 3 

中国国际金融股份有限公司 89.71 8 84.80  7 4.91 1 

光大证券股份有限公司 85.70 9 51.10  5 34.60 4 

华泰证券股份有限公司 84.05 11 10.42  1 73.63 10 

招商银行股份有限公司 52.12 3 52.12  3 0.00 0 

数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 
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表 3  2019 年 4 月资产支持证券基础资产类型发行统计表 

基础资产 
发行单数 
（单） 

发行只数 
（只） 

发行规模 
（亿元） 

个人住房抵押贷款（RMBS） 5 19 379.06  

汽车抵押贷款 4 13 263.67  

应收租赁款 19 61 238.56  

应收账款 29 71 194.37  

企业信贷资产（CLO） 2 6 144.25  

信托受益权 7 21 139.60  

消费性贷款 2 7 123.93  

小额贷款 4 11 95.00  

融资融券债权 2 4 70.00  

商业房地产抵押贷款（CMBS） 4 11 68.03  

应收票据 6 23 66.70  

其他债权 7 28 65.37  

保理合同债权 9 13 39.73  

基础设施收费 5 39 39.35  

房地产信托投资基金（REITs） 1 4 21.00  

其他收益权 1 2 8.00  

不良贷款 1 2 3.80  

总计 108 335 1960.42  

注：基础资产为其他债权的 ABS 项目包括基础资产为委托贷款（3 单）和企业债权（4 单）的 ABS 项

目 

数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 
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表 4  2019 年 4 月资产支持证券信用等级统计表 

级别 发行只数 发行只数占比（%） 发行规模（亿元） 发行规模占比（%） 

AAAsf 173 51.64% 1562.83  79.72% 

AA+
sf 41 12.24% 119.64  6.10% 

AAsf 6 1.79% 7.08  0.36% 

A+
sf 1 0.30% 3.20  0.16% 

BBB+
sf 1 0.30% 0.90  0.05% 

无评级 113 33.73% 266.77  13.61% 

合计 335 100.00% 1960.42  100.00% 

数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 
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消费性贷款 20 375.10  1.34  

信用卡贷款 14 361.69  1.29  

不良贷款 49 146.91  0.52  

PPP 项目 13 106.87  0.38  

其他收益权 14 106.15  0.38  

合计 1919  27992.62  100.00  

数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 
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表 6  2019 年 4 月资产支持证券债项级别调降统计表 

债券简称 项目名称 发起机构 评级机构 
本次评级结果 上次评级结果 

级别 评级时间 级别 评级时间 
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数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理 
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4
银行间市场发行的资产支持证券发行利差为资产支持证券票面利率减去与其起息日相同的同期限中

债国债到期收益率，交易所市场发行的资产支持证券发行利差为资产支持证券票面利率减去与其起息日相

同的同期限中证国债到期收益率Ȃ 
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表 7  2019 年 4 月资产支持证券发行利差统计表（全市场） 

信用 
等级 

样本数量
（个） 

发行利率均值
（%） 

发行利差区间
（BP） 

发行利差均值
（BP） 


