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伊朗突袭以色列，黄金和石油价格还会继

续涨吗？ 

主要观点 

 此为伊朗首次从本土直接袭击以色列，以色列将如何应对目前仍未可知，尽管国际各方积极呼吁伊以两

国保持克制，但以军方誓言将对袭击做出回应预计仍将引发地区局势紧张，该事态有进一步扩大风险，

中东地区地缘政治风险和不确定性陡增 

 短期内，由于市场已基本提前消化伊朗将对以色列展开行动的预期，黄金价格并未出现极端波动；长期

来看，黄金价格主要受到美联储降息预期、央行大规模购入黄金、地缘政治风险等多方面因素影响，伊

以冲突若出现大规模升级将阶段性大幅拉高黄金价格 

 目前国际原油价格已基本包含了市场对伊以冲突的预期；长期来看，考虑到 OPEC 当前仍处于减产状

态，且美国、俄罗斯等产油大国也具备补充平衡国际原油市场供需的能力，因此伊以冲突对石油价格的

影响预计相对有限 
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当地时间 2024 年 4 月 14 日，伊朗伊斯兰革命卫队发表声明称，为回应以色列的

罪行，其中包括袭击伊朗驻叙利亚使馆领事处并导致多名军事人员死亡，伊朗伊斯兰

革命卫队航空航天部队使用无人机和导弹对以色列某些目标展开打击行动。同日，伊

朗常驻联合国代表团在社交媒体上发文称，伊朗对以色列的袭击“已结束”。而伊朗

武装部队总参谋长巴盖里也表示，伊朗对以色列的“惩罚”已结束，所有任务已完成

并取得了预期成果。 

另一方面，根据以色列军方发布的数据，伊朗向以色列发射了约 170 架无人机、

30 枚巡航导弹和 120 枚弹道导弹，其中 99%被拦截，未发现人员死亡。 

此为伊朗首次从本土直接袭击以色列，以色列将如何应对目前仍未可知，尽管国

际各方积极呼吁伊以两国保持克制，但以军方誓言将对袭击做出回应预计仍将引发

地区局势紧张，该事态有进一步扩大风险，中东地区地缘政治风险和不确定性陡增 

自 4 月初的以色列袭击伊朗驻叙利亚外交馆舍事件后，伊朗最高领袖哈梅内伊和

以色列总理内塔尼亚胡先后发布强硬表态，使中东地区紧张局势不断升温，伊朗在当

地时间 4 月 13 日晚发动的对以色列直接袭击将事态推向高潮。 

一直以来，伊朗和以色列虽然关系紧张但并未发生过直接冲突，主要是通过在伊

朗以外的代理人采取行动，此次为伊朗首次从本土直接袭击以色列，事件影响远超以

往，并在国际社会引发伊以冲突或有进一步扩大和升级的强烈担忧。伊朗突袭事件爆

发后，联合国安理会迅速就该事件举行紧急会议敦促各方“悬崖勒马”，联合国秘书

长古特雷斯对伊朗袭击表示强烈谴责，周边国家土耳其、埃及相继呼吁伊以两国保持

克制，中国外交部发言人表示对当前事态升级深表关切，呼吁有关方面保持冷静克制，

美国防部长称美国不寻求与伊朗发生冲突，德国总理朔尔茨、法国总统马克龙以及英

国外交大臣卡梅伦也纷纷表态将避免冲突进一步升级。 

以色列在伊朗发动袭击后迅速组成战时内阁，讨论如何应对伊朗的袭击行动，并

在袭击发生次日发表声明称“将以适合的时间和方式向伊朗索要代价”。目前战时内

阁对如何回应伊朗袭击一事的态度仍存在较大分歧，部分成员提议向伊朗进行反击，

但遭到以国防部长、国防军总参谋长等人的反对。15 日以国防军总参谋长表示，伊朗

的袭击将“遭到回应”。随后伊朗方面发言人称伊朗将对以方的任何行动做适当反应。

由于以色列已经深度投入巴以武装冲突半年多时间且短期内不会撤离，有限的军备力

量和资源在一定程度上限制了其向伊朗开展大规模猛烈反击的能力。 

从以色列方面的表态来看，尽管具体将如何应对伊朗发动的直接袭击仍未可知，

但其势必将做出反击，这预计将导致伊朗采取进一步回应，双方冲突或更加持续、相

互打击力度和破坏程度预计也将有明显提升，地区紧张局势进一步扩大的风险较高，
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周边国家受牵连的可能性较大。另一方面，尽管伊朗多次表示不寻求地区局势升级，

但此次前所未有的本土直接袭击事件造成的影响目前仍难以全面估计，伊以冲突存在

进一步扩大和升级的风险，中东地区地缘政治风险和不确定性也明显上升，已濒临大

范围爆发武力冲突的危险边缘。 

 

数据来源：The space coast rocket，联合资信整理 

图 1  伊以冲突（截至 2024 年 4 月 14 日） 

短期内，由于市场已基本提前消化伊朗将对以色列展开行动的预期，黄金价格并

未出现极端波动；长期来看，黄金价格主要受到美联储降息预期、央行大规模购入黄

金、地缘政治风险等多方面因素影响，伊以冲突若出现大规模升级将阶段性大幅拉高

黄金价格 

由于伊朗在发动袭击前已做出警告，国际市场对其进行反击有所预期，在伊以冲

突爆发前该预期已基本反应在资本市场上。 

近期，黄金价格受美国通胀反弹、地缘政治冲突等因素的影响一路上行屡创新高，

4 月以来黄金价格持续上涨已在一定程度上体现了伊朗将对以色列展开行动的市场

预期，因此伊以冲突爆发后黄金价格并未出现大幅波动，在冲突爆发后的首个交易日

（4 月 15 日）COMEX 黄金结算价格收于 2,383.00 美元/盎司，受避险情绪推动较前

一个交易日小幅上涨了 0.37%。 

长期来看，黄金价格主要受到美联储降息预期、各国央行大规模购入黄金以及地

缘政治风险等多重因素的相互影响。 
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地缘政治风险是影响黄金长期价格的重要因素。俄乌冲突和巴以冲突的相继爆发

已使国际地缘政治风险升高至历史高位，并催生大规模的避险需求，黄金作为传统的

避险资产其价格对地缘政治风险的敏感度很高。因此伊以冲突若升级并引发中东地区

全面爆发武力冲突、显著抬高全球市场避险情绪，黄金价格预计将受其影响出现阶段

性大幅度拉升。 

在地缘政治风险的影响下，全球多国央行大规模购入黄金资产也对黄金价格走高

起到推动作用。根据世界黄金协会数据，全球央行 2022 年和 2023 年的全年净购金量

均超过 1,000 吨。今年前两个月，全球央行仍在净购入黄金，央行持续的购买行动将

继续推高黄金价格。 

另一方面，美联储降息不确定性增强可能会对黄金价格造成一定打压。近期公布

的美国 3 月通胀数据超预期上行显示当前美国通胀仍具有一定粘性，市场对于通胀或

较预期时间更久地偏离 2%目标担忧加剧。另一方面，通胀数据反弹表明美联储仍需

采取努力遏制通胀，美联储多位官员发声不急于加息也在扭转投资者之前相对乐观的

降息预期。除此之外，最新公布的美国 3 月零售销售数据超预期增长表明美国一季度

经济表现稳健，仍有余力承担目前较高的利息水平，进一步打击市场的降息预期。目

前，市场对美联储的首次降息时间已从今年 6 月推迟至 9 月甚至 12 月，降息次数和

力度也纷纷下调。部分机构已开始预测美联储的加息风险，如果后续美国强劲的数据

进一步印证美联储并不急于降息，那么黄金的涨势或无法持续。 

 
数据来源：WIND，联合资信整理 

图 2  2024 年以来黄金价格走势 
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联系人 

投资人服务   010-85679696-8759   chenye@lhratings.com 

相关研究 

【特别评论】巴以冲突再度爆发，将会造成何种影响？ 
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