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一、证券行业概况 

2023 年，股票市场指数震荡下行，交投活跃程度同比下降，期末两融余额较上

年末有所增长，全年股权融资进度同比明显放缓；债券市场发行增势不减，收益率震

荡下行，期末债券市场指数较年初小幅上涨。2024 年一季度，股票市场指数波动较

大，期末债券市场指数较上年末小幅上涨。 

2̆023 ̆ Ҋ ̆֜ Ҋ Ȃ

2023 ҉̆ ԍ 2974.93 ̆ ∆Ҋ 3.70%̕ ԍ 9524.69

̆ ∆Ҋ 13.54%Ȃ ֜ Ὲ ̆ 2023 ̆ ҉ Ὲ

5346 ̆ ∆ ⱴ 267 ̕҉ Ὲ ṿ 77.76ַ҆ᾝ̆ ∆Ҋ 1.58%Ȃ

Wind ̆2023 ῃ A ֜ 212.10ַ҆ᾝ̆ ⁞ 5.27%Ȃ

2023 ̆ ├ᵩ 1.65 ַ҆ᾝ̆ ҉ 7.17%̆ῒҬ ᵩ

95.66%̆ ├ᵩ 4.34%Ȃ2023 ̆ῃ תּ 1.13ַ҆

ᾝ̆ ⁞ 32.80%̕ IPO Ῥ ᴑҙ №≢ҹ 313 505 ̆ᴑҙ

IPO Ῥ תּ 3565.39 ַᾝ 7778.91 ַᾝּ̆ת №≢⁞

39.25% 29.37%Ȃ 

2024 ѿ ̆ ῤ ꜚ ̆҉ ԍ 2024 2

5 №≢ ᵞ ̂2635.09 7683.63 ̃ ̆ ᵣ

Ҍ ҉ Ȃ 2024 3 ҉̆ ԍ 3041.17 ̆ ҉ ҉ 2.23%̕

ԍ 9400.85 ̆ ҉ Ҋ 1.30%̆ ᵣ ꜚȂ ֜

̆2024 ѿ ̆ ң ֜ 51.38ַ҆ᾝ̆ 3.90%̆ Ҋ

0.84%̆ ֜ Ȃ 

图 1  股票市场指数及成交额情况（单位：点、亿元） 

 
资料来源：Wind，联合资信整理 
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ṽ├ 2̆023 ̆ ῤṽ├ Ҋ ל ≠̆ ṽ

ꜚ ̆ῃ 10 ṽ 2.54%~2.94% ꜚ̆1 ṽ

1.73%~2.40% ꜚ̕Ḥ ≠ ᵞᵝ̆Ḥ ṽῃ Ẓ ̕ṽ├

Ҍ⁞Ȃל Wind 2̆023 ̆ ῤ ṽ├ 5.10҆ ̆ 71.05

ַ҆ᾝ̆ 15.46%Ȃ 2023 ̆ ṽ├ᵩ 155.74ַ҆ᾝ̆ ҉

9.71%Ȃ2023 ̆ ῤṽ├֜ 2572.74ַ҆ᾝ̆ 18.14%̕

ῒҬ ├֜ ֜ 351.19ַ҆ᾝ̆ ֜ ֜ 2131.66ַ҆ᾝ̆ ҙ Ṣ

֜ 89.89 ַ҆ᾝȂ 2023 ̆Ҭṽ̇ ᴇ̂ ṿ̃ ԍ 104.74

̆ ∆҉ 1.49%Ȃ 

2024 3 ̆ ṽ├ᵩ 158.82ַ҆ᾝ̆ ҉ 1.98%̆

ῤ ├ Ҍ Ҭ̕ṽ̇ ᴇ̂ ṿ̃ ԍ 106.05 ̆ ҉

҉ 1.25%Ȃ 

 

图 2  债券市场余额和增长率（单位：万亿元、%） 

 

资料来源：Wind，联合资信整理 

 

资本市场改革持续深化，注册制全面落地实施进一步完善了多层次资本市场体

系。 

ȇҬ῍Ҭ ῏ԍ└ ᴪ ҈ҩԓ ⅞ Ȉ ₮ľ

Ὲ ȁẫ ̆ ṽ├ ֜ └ ̆

̆ ᵞ Ŀ̆ ₮ľ ⇔ҙ ȁ ҈ Ŀľ

ῐ֟ҙ Ŀ Ȃ2019 6 ̆ ᴪ ҉ ֲ ҽⱲԅ҉ ├

֜ ⇔ ת ̆ ⇔ 7̕ 22 ̆ ⇔ Ὲ ҉ ֜ Ҭ̆

ԅѿҩῃ Ȃ2020 6 ̆ ᴪ ȇҬ ᴪ῏ԍῃ
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Ҭ ᴑҙ ᴍ Ὲ ҉ Ȉ̆ ҈ ᴑҙ ҉ └

̆ ҈ ѿ ᴑҙ҉ץ ⌠ ⇔ ⇔ҙ ҉ ⱴ̆

Ȃ2021 9 ̆ ᵝҹľ Ⱶ⇔ Ҭ ᴑҙ Һ Ŀ

֤ ├֜ Ύ Ȃ2022 5 ̆ ᴪ ȇ ├Ὲ ⇔ Ạ

֜ ҙⱵ Ȉ̆ ῀ ⇔ Ύ└ ̆ ⇔ ֜ └ ̆

⇔ ꜚ ȁ Ȃ2023 2 ̆Ҭ ᴪ ῃ

Ύ└ ῏└ ↕̆ Ύ└└ ῃ ̆

ΐ ӈȂ2024 1 ̆ ᴪⱴ ԅ ₮Ṣ

̆ ѿ ᴨ ԅ ├ └̆└ Ḥ ȁ ΐ ᴨ̆ל

ᾟ Ḥ ̆ ₯ԅṢ ├ӊ ⁞ ȁ ӊ

ҹ̆ ԅ ⱴῈ Ȃ2024 3 ̆ ├

Ẓ ȁⱳ Ҍᾟ№ȁ ȁ Ҍ ̆

ᴪ ԅȇ῏ԍⱴ ├Ὲ Ὲּת ⱴ ѿ

̂ Ȉ̃Ȃ 

随着证券市场规模逐步扩大，证券公司资产规模逐年增长；2023 年，证券公司

业绩表现一般，全行业实现收入同比有所增长，但净利润规模同比下降。同年，证券

公司收入结构同比发生较大变化，证券投资收益占比明显回升。2024 年一季度，43

家上市证券公司营业收入和净利润合计金额均同比明显下降。 

̆ ├Ὲ Ȃל 2023 ̆ῃ ҙ ├Ὲ

҉ ⱴ 5 ̕ ֟ ҉ 6.96%̕ ֟ ҉ 5.73%̕

҉ 4.31%Ȃ2023 ̆ ├Ὲ ҙ ῀ 2.77%̆≠

Ҋ 3.14%̆ ҙ Ҋ ̆ ᵣ ѿ Ȃ2023 ̆ ├ ꜚ

̆ ├Ὲ ῀ ̆ ├ ̆ҹ

├Ὲ Һ ῀ Ȃ 

2024 ѿ ̆ ꜚ ̆ ⱴ҉ ῀ȁ≠

̆43 ҉ ├ ҙ ῀ ҹ 1058.28 ַᾝ̆ Ҋ 21.55%̆≠ ҹ

305.61ַᾝ̆ Ҋ 31.43%Ȃ 

 

表 1  证券行业概况 

 2018  2019  2020  2021  2022  2023  
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≠ ַ̂ᾝ̃ 666.20 1230.95 1575.34 1911.19 1423.01 1378.33 

ַ֟̂҆ᾝ̃ 6.26 7.26 8.90 10.59 11.06 11.83 

 ַ֟̂҆ᾝ̃ 1.89 2.02 2.31 2.57 2.79 2.95 

 ַ̂҆ᾝ̃ 1.57 1.62 1.82 2.00 2.09 2.18 

注：证券业协会 2021 年以来未披露盈利证券公司家数 

资料来源：中国证券业协会 

图 3  我国证券行业业务收入结构图 

 
注：1．证券业协会未披露 2020 年全行业利息净收入数据，2020 年其他包括利息净收入和其他

收入；2．证券业协会未披露全行业证券公司 2021 年及 2022 年全年代理买卖证券业务净收入

（含席位租赁）、证券承销与保荐业务净收入、财务顾问业务净收入、证券投资收益（含公允价

值变动）、利息净收入数据，故上图以 2021 年和 2022 年前三季度收入结构替代全年进行列示 

资料来源：中国证券业协会 

2023年证券公司行业集中度仍属较高水平，头部效应显著。 

├Ὲ ҙ Ҭ Ȃ ├Ὲ ҙ ῀ 2̆023 ╠̆ ├Ὲ

ҙ ῀ ≠ ῃ ҙ1 ҙ ῀ ≠ №≢ҹ 73.38% 62.66%̆

№≢ 2022 Ҋ 4.84 2.84ҩ № Ȃ 2023 ̆╠ ├Ὲ ֟

ҹ 7.82ַ҆ᾝ̆ ҹ 1.53ַ҆ᾝ̆№≢ ῃ ҙ ֟

66.10% 51.86%̆№≢ 2022 ҉ 1.46 3.10ҩ № ̆ ├ ҙ

Ҭ ѿ Ȃ ̆ ├ Ṣ₡ץ ȁ ȁ ȁ ẁ

ᴨל ᴨל ѿ ̆ ├Ὲ ҙ Ҭ ׅ Ȃ 

 

表 2  截至 2023 年末/2023 年主要证券公司财务数据（单位：亿元） 

 ├Ὲ  ҙ ῀ ≠  ֟  

1 ҬḤ ├ 600.68 205.39 14533.59 2741.99  

2 ├ 365.78 130.36 9055.08 1822.17  

3  361.41 98.85 9254.02 1733.78  

4 Ҭ  336.44 78.84 6632.05 1304.95  

 
1ῃ ҙ Ҭ ├ҙ ᴪῈ  
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5 ├ 233.00 78.63 6821.82 1406.76  
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ȁ ῒ ̆ Ԉⱬ̆

ҙȁ ῤ ᵬ̆ ȁ Ȃ 

多层次资本市场制度持续完善，严监管态势持续。 

2023 Ύ└ ῏ ↕ῃ ̆ ѿ ̆ ȇ

├Ὲ ᶛ̂ ḱ Ȉ̃ȇ ├Ὲ ṽⱵҙⱵ ҙ ᴇⱲ Ȉ

ҙ ₮ ̆ ├Ὲ └ ȁṽ├ҙⱵ ҙ

ץ ѿ Ȃ ̆ ѿ ├

Ὲ ľ ֲĿ ̆ ҙⱵȁ ҙⱵ ҙⱵ Ғ

ⱴ̆ ҙ Ȃ ᵣ ľ̆Ҥ ȁ Ŀׅ Һ

̆ ῏ ȁ ֟ ȁ ҙⱵ ῤ └└ ẫῃ ’

ץ ҙⱵ Ҭ ’Ȃ2024 ̆ ├Ὲ ₮ Ԋᴆ ׅ

̆ ҙⱵ Ả ׅ ├ ҩᵣ ӊѿȂ 
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免责声明 

ᵬ ҹ Ḥ ᵀ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ḤĿ̃ ̆

ӥ ̆ᴋᵥ ҩֲҌ ᴋᵥץ ȁ └ Ȃ ₮

ҹľ Ḥ ᵀ ᴍ Ὲ Ŀ̆ ғҌ ȁ−

ḱ Ȃ ℮ ̆ Ḥ Ḡ ῒ ᴋ ≠Ȃ 

Ҭ Ḥ ԍῈ ̆ Ḥ ֓Ḥ ‰ ȁ

ҌᵬᴋᵥḠ Ȃ ȁ ֽ Ḥԍ

∞ ֽ̆ ᶫ ӊ Ҍ̆ ₮ ӯ ├ ῒז

Ȃ 

ᴋᵥ ’Ҋ̆ Ҭ Ḥ Ҍ ᴋᵥҩֲ Ȃ

Ḥ ᶏ ῒῤ ѿ℗ Ҍ ᴋᵥ ᴋȂ 


