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一、水泥行业运行情况 

̂ѿ̃ ҙᶫ ’ 

2023 年
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ѿ ⱴ̆ғ №֟ ̆ Ԉ ᴪ֟ ѿ Ȃ

ᵣ ̆ ҙ ֟ ̆ ӊ ׅҌ Ȃ 

֟ 2̆023 ̆ῃ ⱴ ֟ⱬ ̆Ả֟ ᵣ

ץ̆ ⱬ̆ᵖ Ȃ 

̂ԋ̃ ᴇ  

供需失衡致使行业竞争加剧，2022 年以来水泥库存量处于较高水平，水泥价格波

动下降至低位盘桓。 

2022 ץ ̆ ԍ ̆2022 ѿ ̆ Ẋ

Ả ῀ ̆ ᴑҙ ֟⁞ ̆ ꜚҊ ̕ᵖԋ

ԍ ׅ ₮ ̆ ⱴ ֟ ᴑҙⱴ ֟̆ ҉

̕ ῀ 8 ̆ ֟ ̆ Ҋ

̕9 ץ ̆ ⱬ⁞ ̆ ֟ ̆ᵖ

̆ ҉ Ȃ 

图 3  近年来中国水泥库容比情况（单位：%） 

 
资料来源：Wind 

2023 ԋ ץ ̆ Ҍ ̆ ֟ᴑҙҹ ⁞

֟ Ҍ ̆ ᵝ̆ ᶫ ԍ ̕ ῀ 11 ̆ ҙ ῀

̆ ⱴ ֟ ̆ Ҋ Ȃ 2̆023 ῃ

ҹ 72%̆ 2022 ₮ 3ҩ № ̆ 2021 ₮ 15ҩ № ̆

ҹ 8 Ȃ2024 4 ̆ ѿ ֟ ̆ №

ᴑҙ ֟̆ ̕ᵖ Ҋ ̆ ҌҊ

̆ῃ 20ҩ ᴍ ѿ ֟ ⅞̆ ԋ ᴑҙ
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ⱴ Ả֟ ̆ ֟ Ҋ 5̆ Ҭ Ҋ ̕ ᵣ ̆

2024 ץ ̆ Ҋ ̆p ׅ ԍ Ȃ

Ԉⱴ▲̆ ᴇ ᵞᵝ Ȃ 

2021 ץ ̆ ᴇ ԅ ꜚ̆ῒҬ 2021 8 ̆ ҙҊ

҉ ᵖᶫ Ҋ ̆ ᶏ ᶫ ̆ ⱴ ᴇ

҉ ̆ ᴇ ҉ Ȃ2021 10 ̆ ᴇ Ҋ

̆ ᴇ Ҋ Ȃ2022 1̇2 ̆ ᴇ 2021 ל

Ҋ 3̕ № ̆ ᴇ ̕p 4̇7 ̆

῀ ̆Ҋ Ҋ ̆ᶫ ᶏ Ԉⱴ▲̆ ᴇ ⱴ Ҋ

ל 8̕ ץ ̆ ≢ ῀ 9 Ҋ̆ ғ̆ № Ả ̆

ᶫ ̆ ᴇ ̕ᵖ ῀ 11 ̆ 

⁞ ᴡẊ ̆ ῀ ̆ ᴇ ҹҊ Ȃ 

2023 ץ Ҋ̆ ׅ ꜚҌ ̆ ᴇ ꜚҊ Ȃp ῀ 9 ̆

ᴇ ԍ ₮ ̆ѿ ῃ ֟ ҉ ̆

ѿ ̆ᶫ ̕ ѿ ̆ ╠ ᴇ ῀ ̆

ᴇ Ҋ ᴑҙ ≠ ̆ ⱴ 9 ץ ᴇ ̆ ֟

ѿ ҉ ̆ ᶫ ’Ҋ̆ҙῤᴇ Ԉ ̆ѿ ᴰ

ᴇ Ȃ2024 ץ ̆ ẊẢ ̆ ̆ ῀ᴰ ̆

ᴇ ῀Ҋ ̕2024 4 Ҭ ץ ̆ ᴇ ꜚ ̆ѿ

ᴑҙ ≠ ⱬ ̆ ꜚ ᴇ ҉ ⱴ ̕ ѿ ̆ ҙ ѿ

Ả֟ ̆ ֟ Ҋ ̆ʟ ̕p ᴇ ᶭ ԍᵞᵝ Ȃ 

图 4  2018 年以来全国水泥价格指数走势图（单位：点） 

 
资料来源：Wind 
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̂҈̃ ҙ ’ 

2021 年以来，水泥行业经济效益逐年下降，其中 2022 年下滑明显，2023 年以来

部分企业出现亏损且 2024 年一季度亏损企业占比较高。 

ҙ 2̆020̇2022 ̆ῃ ҙ ҙ ῀ ꜚҊ ̆≠

ҙ ≠ Ҋ ȂῒҬ 2̆022 ̆ Ҋ ̆ ֟ Ҋ ̆

ҙ ҙ ῀ Ҋ 11.66%̕ ⱴ ᴇ ꜚҊ ᴇ ᵝ

̆ ҙ≠ Ҋ 60%̆ ҙ ≠ Ҋ 8.59ҩ № Ȃ 

2023 ̆
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֟ ᶛҹ 2:1̕ᵝԍ ̆֟

ᶛҹ 1.5:1Ȃ2021 7 ̆ Ḥ ԅȇ ҙ Ḥ ῏ԍ

ҙ֟ Ⱳ ȈȂ Һ ȇ ҙ֟ Ⱳ Ȉ̂

Ḥ Ȑ2017ȑ337 ̃ ҉ ḱ ̆ ֟ ᶛ ᵬ₮ԅ

̆ ԅҤ ֟ ֟ ᵬ Ȃ ֟

Ⱳ ≢ ₮ľ2013 ץ ̆ Ả֟҈ ҉ץ ֟ Ҍ ԍ֟

Ŀ̆ ꜛԍ ᾟ╠ ľὅ ֟ Ŀ ҹ Ȃ 

̆ҹⱴ ҙ ֟ ̆ ҩ ԅ ᴆ̆

ľ ԓĿ ₮ 2500t/d Ҋץ ֟ 2̆022

ץ ̆ № ᴍ ῏Ảԅ 2500t/dץҊ ̆ ≠ԍ ▼֟ ̆

ҙ 2500t/d Ҋץ ֟ ₮̆ ľ ԓĿ ֟ 8.6%

 Ȃ҉ץ

随着“碳达峰”“碳中和”目标的提出，水泥行业面临的环保、减能增效压力将

进一步加大。 

2020 9 ̆ ҂ ԓ ᴪ҉̆Ҭ ҕ Һ⁞

ⱬ ԋ̆ ⱬԈԍ 2030 ╠ ⌠ ṿ̆ꜜ ⱬԈ 2060 ╠ Ҭ

Ȃ2022 11 2 ̆ ҙ Ḥ ȁ ᴪȁ ȁᵟ

Ӡ ȇ ҙ Ȉ̆ȇ Ȉ Һ ҹ̔

ľļ ԓĽ ̆ ֟ҙ ̆ ҙ ᵞ ̆

ȁ ȁ ֟ ᵝ ȁ Ҍ Ҋ ̆ ᵝ֟

ᵞ Ȃļ҉ץ3% ԓԓĽ ̆ ҙ ᵞ ῏ ֟ҙ

̆ ף ̆ ᵞ ֟ҙᵣ Ȃ Ḡ

2030 ╠ ҙ ĿȂ 

2023 7 11 ̆Ҭ ῃ ᴪ ԋ ᴪ ԅȇ῏ԍ ꜚ

Ȉ̆ῒҬ ₮ ׆̆ ̆

ᾢ ̆ └ ̆ᴨ ̆ⱴ ⱬ

̆ẫῃ └ ̆ҹ └ ⇔ ᴆȂ

̆ └ ̆ ҉ ԅ Ῥ ≠ ̆ └

̆ Ȃ 

2023 8 25 ̆ ҙ Ḥ ȁ ᴪȁ ȁ

ȁᵟ Ӡ ῇ ȇ ҙ ᵬ Ȉ̂ Ҋץ

ľȇ ᵬ ȈĿ̃̆ ȇ ᵬ Ȉ ₮ Ḡץ ҙ ҹ ̆

ҙ ֟҉ץ 15% ΐᵣ ̆ ѿ Ҥ
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֟ ̆ ץ ӈ ֟ ̕ ȁ Ḡȁ ‰ᵬ ̆

ᶭ ᶭ ֟ ̕ ꞉ ץ Ḡ ȁ ҹ ̆

֟̆ ⱴ Ȃ 

2023 12 ̆ Ḥ ȇ ֟ҙ Ȉ̆

ҙ ̆ ̆ ꜚ ҙ ᵞ ̆

꞉ ȁ ȁ ף ҙ Ҭ ̕

Ҭᵞ ȁ ₀ ᶛ̆ ѿ Ạ

֟Ȃ 

2024 5 ̆ Ⱶ ȇ2024̇2025 ꜚ Ȉ̆ ῒҬ ҙ

ꜚҬ ̆⌠ 2025 ̆ῃ ֟ └ 18ַ ̆

ҙ ֟҉ץ ⌠ 30%̆ ‰ Ҋ֟ץ

₮̕ 50% ֟ ᵞ ̕ Ҥ̆

‰῀ ҙ ⱴ̆ ̆ף ҙ

ᵣ ≠ Ȃ 

ľ Ŀ+ľ Ŀ Ҋ̆ ҙ ⱬⱴ ̆ ֟ Ҥ └ȁ

ᵞ ֟ Ҥ ֟ ̆ ҙ֟ ▼ ’ ̆

ᴑҙ ҳ ֟ ȁ▫ ᵞ ֟ȁᴨ ȁ ֟

ⱬȂ ̆ ⁞ ȁ ≠ ᴑҙ Ԉᴨל ⱴ Ȃ 
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联系人 

ֲ Ⱶ   010-85679696-8759   chenxy@lhratings.com 

免责声明 

ᵬ ҹ Ḥ ᵀ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ḤĿ̃ ̆

ӥ ̆ᴋᵥ ҩֲҌ ᴋᵥץ ȁ └ Ȃ ₮

ҹľ Ḥ ᵀ ᴍ Ὲ Ŀ̆ ғҌ ȁ−

ḱ Ȃ ℮ ̆ Ḥ Ḡ ῒ ᴋ

≠Ȃ 

Ҭ Ḥ ԍῈ ̆ Ḥ ֓Ḥ ‰ ȁ

ҌᵬᴋᵥḠ Ȃ ȁ ֽ Ḥԍ

∞ ֽ̆ ᶫ ӊ Ҍ̆ ₮ ӯ ├ ῒז

Ȃ 

ᴋᵥ ’Ҋ̆ Ҭ Ḥ Ҍ ᴋᵥҩֲ Ȃ

Ḥ ᶏ ῒῤ ѿ℗ Ҍ ᴋᵥ ᴋȂ 

 


