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一、行业相关政策 

ҙľ ԓĿ ⅞ ҙ ľ׆ Ŀ ľ Ŀ Ȃ2023

ץ ̆ ҙ ῏ ץׅ ҙ Ḇ ҙ ҹҺ ̕
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表 1  2023 年以来建筑行业相关政策 

  ᴆ  ῤ Һ  

2023 1

 

ᵟ Ӡ

 

ᵟ Ӡ ῏ԍ

‰ȇ Ȉ

Ὲ  

ҹ ҍ ‰ ↕̆ ȁ⁞

̆Ḡ ֲ ֟ ῃ̆ᶏ ῃ ȁ ᾢ ȁ

̆ ȁ ȁ ҍ

№ ȁ ȁ ҍ ḱȁ ῃ ҍ ȁ

ȁᶫ ȁ ȁ ȁ ᶏ ҍ

 

2023 1

 

ᵟ Ӡ

 
Ⱳ  

ҹԅⱴ ̆ Ⱳ

Ⱳ ̆ ῤ׆Ԋ

ꜚ̕ ȁ ꜚ ȁ

ȁ ᴋ  

2023 4

 

ᵟ Ӡ

 

ᵟ Ӡ ῏ԍ

ҙ ‰ȇ ₀

‰Ȉ Ὲ  

ҹԅ ₀ ҍ ̆Ạ⌠ ᾢ ȁ ῃ ȁ

̆ᵟ ₀ └ ‰̆ ‰

ȁ ȁ ₀

 

2023 6

 

ᵟ Ӡ

 

ᵟ Ӡ ῏ԍ

‰ȇ Ӡ Ḡ ≠

Ȉ Ὲ  

ҹԅ Ӡ Ҭⱴ Ḡ ҍ ≠ ̆ Ҭ

Ḥ̆ ȁ ȁ ȁ

Ḡ ≠  

2023 8

 

ᵟ Ӡ

 

ᵟ Ӡ ῏ԍ

‰ȇ

‰Ȉ Ὲ  

ҹ ̆Ḡ ῃ

└̆ ‰; ‰ ԍ ȁ

 

2023 8

 

Ҭ ֲ ῍

֜

 

Ὲ Ⱳ

 

ҹԅⱴ Ὲ ̆Ḡ Ὲ ֲ

֟ ῃ̆ Ⱳ ȁ ꜚ ȁ

ᴋ  

2023

11  

ᵟ Ӡ

 

ᵟ Ӡ ῏ԍ ҙ

‰ȇ ‰Ȉ

Ὲ  

ҹ ȁ ᶫ ₮ ȁү

ᵬ , ᾧ ֜ ῃ Ḡ̆ ̆

̆└ ‰ 

2023

12  

ᵟ Ӡ

 
ῃ ᵟ Ӡ ᵬᴪ  

ҙᶫ ᶷ ̆ ҙ ȁ ȁ

҉Ҋⱳ ̆ꜜⱬҹῃ ᴪ ᶫ ֟ ̆ ľҬ Ŀ

 

2024 3

 

ᵟ Ӡ

 ᵬ  

ҹ ᾴҬ ȁ Ⱶ ‗ ̆ ȇ Ⱶ ῏ԍ ȅ ꜚ

ץ ꜚ Ȇ Ȉ̂ Ȑ2024ȑ

7 ̃ ̆ ꜚ ᵬ̆└

 

2024 4

 

ᵟ Ӡ

 

ᵟ Ӡ ῏ԍḱ ȇ

ᵬ

↕Ȉ

₡ ȁ ӥ

 

ҹ ᵟ Ӡ פ 58 ȇ

Ȉ̆ᵟ Ӡ ‗ ḱ ᴆȇ

ᵬ ↕Ȉ ₡ ȁ

ӥ  

资料来源：联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）根据公开资料整理 

二、建筑行业发展状况 
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ҙ Ҭ ѿ Ȃ 

2023 2024 ѿ ̆ῃ ҙ№≢ ֟ṿ 315911.85 ַᾝ

56671.08ַᾝ̆ №≢ 5.80% 6.90%̆ ҉ №≢Ҋ 0.70ҩ №

0.90ҩ № ̆ ҙ֟ṿ Ȃ 

׆ ’ ̆2023 2024 ѿ ̆ῃ ҙ №≢ҹ

356040.19ַᾝ 67277.84ַᾝ №̆≢ Ҋ 2.85% Ҋ 0.03%̆ ҙ ӎⱬȂ

׆ ҙ Ҭ ҂̆ Ҭ ᴑҙ ῃ ҙ

̆2023 ҹ 41.89%̆ 3.76ҩ № Ȃ 

图 1  七大建筑央企新签合同额占比情况 

注：七大建筑央企分别为中国建筑、中国铁建、中国中铁、中国交建、中国中冶、中国电建、中国化学 

资料来源：联合资信根据公开资料整理 
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资料来源：联合资信根据公开资料整理 
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ᵣ 2̆023 ץ ̆ Ҋ ̆ ᴇ ᵣ

Ҋ ̆ᵖ ᴑҙ ᵣ≠ ֞ ⌠ └̆≠ Ҋ Ȃ 

图 3  水泥价格指数和钢材价格指数波动情况 

                                                 
1 已剔除无法获取季度数据的样本，剔除后样本企业合计 107 家，包括中央企业 50 家，地方国企 41 家，民营

企业 16 家，样本分别占比 46.73%、38.32%和 14.95%。 
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资料来源：联合资信根据公开资料整理 
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图 4  不同所有制建筑施工企业季度收入增速（中位数）情况 

注：由于民营企业债券到期兑付后陆续退出公开债券市场，剔除到期样本后，截至 2024 年 3 月底，可获取季度
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数据的有效民营企业样本量小，部分指标受极值影响较大，下同 

资料来源：联合资信根据公开资料整理 

图 5  不同所有制建筑施工企业季度利润增速（中位数）情况 

 

资料来源：联合资信根据公开资料整理 

图 6  不同所有制建筑施工企业季度营业利润率（中位数）情况 

资料来源：联合资信根据公开资料整理 
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Ȃ 2024 3 ̆ ᴑҙ ṽⱵ 7.50ַ҆ᾝ̆ 2023 3

2023 №≢ ⱴ 0.59ַ҆ᾝ 0.67ַ҆ᾝȂῒҬ̆ ṽⱵ 36.03%̆

2023 3 2023 №≢Ҋ 1.85ҩ № 0.22ҩ № Ȃ 

图 7  建筑施工企业资产负债率和全部债务资本化比率变动情况 

资料来源：联合资信根据公开资料整理 

图 8  建筑施工企业债务总量及变动情况（单位：亿元） 

资料来源：联合资信根据公开资料整理 
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ᴑҙ ⱬ Ȃ 2024 3 ̆Ҭ ᴑҙȁ ᴑ ᴑҙ
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图 9  不同所有制建筑施工企业资产负债率（中位数）情况 

资料来源：联合资信根据公开资料整理 
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ԍ ҙ Ȃ 2024 3 ̆Ҭ ᴑҙ / ṽⱵҬᵝ ҹ 0.75

Ṑ̆ 2023 3 2023 №≢Ҋ 0.81% Ҋ 10.62%̕ ᴑҙ
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Ҋ Ȃ 

图 10  不同所有制建筑施工企业现金短期债务比（中位数）情况 

资料来源：联合资信根据公开资料整理 

三、下游行业发展状况 
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图 11  2014 年至 2024 年一季度全国固定资产投资、基建投资和房地产投资增速情况 
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资料来源：联合资信根据公开资料整理 
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四、建筑施工企业债券发行情况 

2024 ѿ ̆ ᴑҙṽ├ ̆ῒҬ

ṽ├ ֜׆̕ ̆ ṽ├ ᾢ֜ ׆̕ Һᵣ

≢ ̆ Һᵣ ≢ Ҭ ל ᴑҙ׆̕ Ҭ̆ ᴑҙ

҉ ᾢῒז └ᴑҙ̆ ᴑṽ├ Ȃ 

├ṽ׆ ̆2024 ѿ ̆ ᴑҙ῍ ṽ├ 130 ̆

66.67%̆ Ҋ 0.76%̓̀̕ ṽ├ 1701.50ַᾝ̆ 38.61%̆

11.41%ȂῒҬ̆ ṽ├ Ҭ ̆

Ὲ̕ ṽ ṽתּ ̆

Ҋ Ȃ 

表 2  2024 年一季度建筑施工企业发债品种同比及环比情况（单位：亿元、期） 

ṽ├  

2024 ѿ  2023  2023 ѿ  

̂%

̃ 

̂%

̃ 
 

 

 

̂%̃ 
 

 

 

̂%̃ 
 

 

 

̂%̃ 

Ҭ  38 397.50 23.34 35 341.20 22.34 18 280.86 22.88 41.53 16.50 

ᴑҙṽ 1 2
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҉  20 249.00 14.63 35 387 25.34 5 69.70  5.68  257.25 -35.66 

 2 15.00 0.88 5 43 2.82 3 20.00  1.63  -25.00 -65.12 

   130 1701.50 100.00 131 1527.20 100.00 78 1227.56 100.00  38.61 11.41 

资料来源：联合资信根据公开资料整理 

Һᵣ ≢ Ҭ ל Ȃ׆ Һᵣ ≢ ̆2024 ѿ ̆

ᴑҙ AAA Һᵣ῍ ṽ├ 104 ̆ 67.74%̆ 10.64%̕

AAA Һᵣṽ├ 1542.50ַᾝ̆ 40.19%̆ 21.82%ȂAA+

Һᵣṽ├ ̆ Ҋ ̆AAҺᵣṽ├

Ҋ Ȃ ᵣ ̆ ≢Һᵣṽ├ ׅ ̆ Һᵣ

≢ Ҭ ל Ȃ 

表 4  2024 年一季度建筑施工企业不同主体级别债券发行同比及环比情况（单位：亿元、期） 

Һᵣ ≢ 

2024 ѿ  2023  2023 ѿ  

̂%̃ ̂%̃   
 
 

̂%̃ 
  

 

̂%̃ 
  

 

̂%̃ 

AAA 104 1542.50 90.66 94 1266.20 82.64 62 1100.26  89.63  40.19 21.82 

AA+ 20 135.00 7.93 29 208.00 13.58 7 81.00  6.60  66.67 -35.10 

AA 6 24.00 1.41 8 53.00 3.79 9 46.30  3.77  -48.16 -54.72 

   130 1701.50 100.00 131 1527.20 100.00 78 1227.56  100.00  38.61 11.41 

资料来源：联合资信根据公开资料整理 

Ҭ ᴑҙ ҉ ᾢῒז └ᴑҙ̆ ᴑṽ├

Ȃ׆ᴑҙ ̆2024 ѿ ̆ ᴑҙҬ ṽҺᵣ 56

̆ 33.33%̆ Ҋ 11.11%ȂῒҬ Ҭ̆ ᴑҙ ᴑ ṽ ̆

ᴑ ҉ Ȃ ̆Ҭ ᴑҙ῍ ṽ├ 70 ̆

32.08%̆ Ҋ 24.73%̕ 1108.50ַᾝ̆ 10.02%̆ Ҋ 6.31%Ȃ

2024 ѿ ̆ ᴑ ṽ├ 60 ̆ 140.00%̆ 57.89%̕ṽ

├ 593.00 ַᾝ̆ 169.55%̆ 72.38%̆ Һᵣ ⱴ

11 ̆ ⱴ 8 ̕ ᴑ ṽ├ 34.85%̆ №≢

16.93ҩ № 12.33ҩ № Ȃ 

表 5  2024 年一季度建筑施工企业不同企业性质债券发行同比及环比情况（单位：亿元、期、家） 

ᴑҙ 
 

2024 ѿ  2023  2023 ѿ  

̂%̃ ̂%̃ 
 

 
 

 

̂%̃ 

Һᵣ 

 

 

 
 

 

̂%̃ 

Һᵣ 

 

 

 
 

 

̂%̃ 

Һᵣ 

 

Ҭ
ᴑҙ 

70 1108.50 65.15 28 93 1183.20 77.48 43 53 1007.56  82.08  25 10.02 -6.31 
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ᴑ 
60
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AA+ 9 2.32~2.99 2.64 83.77 32.60 7 2.59~3.37 2.98 79.75 14.31 

AA 3 2.54~2.99 2.76 79.84 -3.93 4 2.92~4.46 3.56 125.44 45.69 
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