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汽车金融资产支持证券评级方法 

 

一、概念、适用范围及评级局限性 

˄а˅ᾲᘥ 

ᵜ᮷⊭䖖䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ䇴㓗ᯩ⌅˄ ԕлㆰ〠Āᵜ䇴㓗ᯩ⌅ā˅ ᡰᤷ⊭䖖䠁㶽䍴ӗ

ᱟᤷੁ٪࣑Ӫਁ᭮Ⲵ⭘Ҿ䍝Ҡ⊭䖖˄वᤜ҈⭘䖖઼୶⭘䖖ㅹ˅Ⲵ䍧Ⅾǃ』䍱ᓄ᭦Ⅾ઼ؑ

⭘঑࠶ᵏㅹ䠁㶽䍴ӗˈާᴹ਼䍘ॆᕪǃ࠶ᮓᓖ儈ǃ࠶ᵏԈⅮ䍝Ҡ⊭䖖ㅹ勌᰾⢩⛩Ǆ⊭䖖

䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ˄Auto-Loan ABS˅ᱟᤷԕ⊭䖖䠁㶽䍴ӗ֌Ѫส⹰䍴ӗਁ㹼Ⲵ䍴ӗ᭟

ᤱ䇱ࡨˈᱟ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨⲴа⿽Ǆ 

 

˄Ҽ˅䘲⭘㤳ത 

ᵜ䇴㓗ᯩ⌅ѫ㾱⭘Ҿ䱀᰾㚄ਸ䍴ؑሩ⊭䖖䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ䇴㓗᷀࠶ᰦᡰ䟷⭘Ⲵ

䇴㓗䙫䗁ǃ䇴㓗ᙍ䐟ǃ䇴㓗㾱㍐઼⁑රǄᵜ䇴㓗ᯩ⌅䘲⭘Ҿѝഭຳ޵བྷཊᮠᇎ⧠⹤ӗ仾

䲙䳄⿫Ⲵ⊭䖖䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨⲴؑ⭘䇴㓗ˈส⹰䍴ӗ㊫රवᤜ⊭䖖ᣥᣬ䍧Ⅾ٪ᵳǃ⊭

䖖㶽䍴』䍱٪ᵳǃ⊭䖖ؑ⭘঑࠶ᵏ٪ᵳㅹǄ 

䴰㾱䈤᰾Ⲵᱟˈ⭡Ҿѝഭຳ޵⊭䖖䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ൘ส⹰䍴ӗ⢩⛩ǃӔ᱃㔃ᶴ䇮

䇑ㅹᯩ䶒оഭཆ਼㊫䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨᆈ൘ᐞᔲ ᒦ̍ф൘ѝഭຳਁ޵㹼⊭䖖䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱

㹼⊭䖖䠁㶽䍴ਁ޵Ⲵ⌅ᖻ⧟ຳоަԆഭᇦҏн਼ˈഐ↔ˈᵜ䇴㓗ᯩ⌅ӵ䘲⭘Ҿѝഭຳࡨ

ӗ᭟ᤱ䇱ࡨⲴؑ⭘䇴㓗Ǆ 

 

˄й˅ተ䲀ᙗ 

ᵜ䇴㓗ᯩ⌅ᆈ൘аᇊተ䲀ᙗ˖˄ 1˅ᵜ䇴㓗ᯩ⌅ᱟสҾѝഭຳ޵⧠㹼ਨ⌅⧟ຳ઼⌅ᖻ

⌅㿴ࡦ䇒Ⲵˈ޵᷀࠶ᇩнवᤜ⌅ᖻ⌅㿴ᵚᶕⲴਈॆ৺ަሩਇ䇴䇱ࡨⲴᖡ૽Ǆྲ᷌ᡁഭᴹ

䇒ᵜ䇴㓗ᯩ⌅ˈᒦ䇴ՠк䘠ਈॆሩ؞ᖻ⌅㿴ᵚᶕਁ⭏䟽བྷਈॆˈ㚄ਸ䍴ؑሶՊ৺ᰦ⌅ޣ

ᆈ㔝ਇ䇴䇱ࡨⲴᖡ૽˗˄ 2 䍴˅ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ䇴㓗׍᷀࠶䎆Ҿਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫᨀ׋Ⲵ䍴

ᯉ઼ᮠᦞˈԕ৺ަԆᵪᶴ˄ྲᖻᐸǃՊ䇑ᐸǃ䍴ӗ䇴ՠᐸㅹ˅ᨀ׋Ⲵуъ᜿㿱ˈ᷀࠶㔃

᷌Ⲵ߶⺞ᙗҏሶਇࡠᡰ㧧ᮠᦞ઼䍴ᯉⲴⵏᇎᙗǃ߶⺞ᙗ઼ᆼᮤᙗⲴᖡ૽˗˄ 3˅ᵜ䇴㓗ᯩ

⌅൘䇴ᇊ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ؑࡨ⭘ㅹ㓗Ⲵ䗷〻ѝᡰ䟷⭘Ⲵ䟿ॆ⁑ර൷สҾаᇊⲴٷ䇮ࡽᨀ ഐ̍

↔ 䙊̍䗷䟿ॆ⁑ර亴⍻Ⲵ䇱ॆࡨӔ᱃䗷〻ǃ㔃᷌оᇎ䱵㺘⧠Պᆈ൘н਼〻ᓖⲴٿᐞ˗˄4˅

䢤Ҿнਟᣇ࣋ഐ㍐˄ ྲ䟽བྷ㠚❦⚮ᇣǃᡈҹㅹ ǃ˅᭵᜿Ⅺ䇸㹼ѪㅹⲴнਟ亴⍻ᙗˈᴥ 䇴㓗

ᯩ⌅Ⲵ޵᷀࠶ᇩҏнवᤜнਟᣇ࣋ഐ㍐ǃ᭵᜿Ⅺ䇸㹼Ѫሩਇ䇴䇱ࡨⲴᖡ૽˗˄ 5˅ሩҾа

ӋӔ᱃㔃ᶴ⢩↺Ⲵ⊭䖖䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ ਟ̍㜭䴰㾱׍ᦞਇ䇴ሩ䊑Ⲵ⢩ᙗ䟷ਆᴹ䪸ሩᙗ

Ⲵ᷀࠶ˈᵜ䇴㓗ᯩ⌅ᡰᨀ৺Ⲵ䇴㓗㾱㍐ਟ㜭ᒦ䶎ᆼޘ䘲⭘˗˄ 6˅ᵜ䇴㓗ᯩ⌅ਟ㜭ᒦᵚ㜭
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 ᴤཊⲴ仾䲙ഐ㍐Ǆ⌘ޣ仾䲙ഐ㍐ˈ൘ᇎ䱵䇴㓗ѝਟ㜭䴰㾱ޘѮᆼࡇ

 

二、基础资产特征 

˄а˅ส⹰䍴ӗާᴹ儈ᓖⲴ࠶ᮓᙗ 

⊭䖖䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨⲴส⹰䍴ӗ⊐ާᴹ䖳儈Ⲵ࠶ᮓⲴ⢩⛩ ᒣ̍൷অᡧ٪ᵳ։仍ঐ

∄䙊ᑨн䎵䗷 0.02% ণ̍ޕ⊐٪࣑Ӫᡧᮠ䙊ᑨнվҾ 5000 ᡧǄ൘䘉⿽࠶ᮓᓖⲴ㾱≲лˈ

অаᡆᶱቁᮠ٪࣑Ӫ䘍㓖нՊᕅ䎧䍴ӗ⊐䍘䟿Ⲵ᰾ᱮᚦॆ ҏ̍нՊሩ䇱ࡨⲴگԈ㜭࣋䙐

ᡀᇎ䍘Ⲵᖡ૽Ǆਚᴹާ༷䏣ཏ࠶ᮓᓖⲴ䍴ӗ⊐᡽㜭൘䇴㓗䗷〻ѝ䘀⭘Āབྷᮠᇊᖻā⍻㇇

ส⹰䍴ӗᵚᶕⲴ⧠䠁⍱㺘⧠Ǆ 

 

˄Ҽ˅ส⹰䍴ӗ਼䍘ᙗᕪ 

㜭ཏ䘲⭘ᵜ䇴㓗ᯩ⌅Ⲵส⹰䍴ӗ ᓄ̍ᖃާᴹ਼䍘ॆ≤ᒣ儈Ⲵ⢩ᖱǄਁ 䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ

⳺Ӫа㡜ᓄ֯⭘⴨਼ᡆ⴨լъ࣑⁑ᔿǃᦸؑ᭯ㆆ઼仾᧗ḷ߶ˈส⹰䍴ӗⲴ䘈Ⅾᯩᔿǃ࡙

⦷ǃᵏ䲀ǃؑ⭘㺘⧠ㅹ⢩ᖱᐞ࡛нབྷǄഐ↔ˈสҾ਼䍘ॆⲴส⹰䍴ӗˈ㚄ਸ䍴ؑ൘䇴㓗

䗷〻ѝᴤཊൠޣ⌘ส⹰䍴ӗⲴᮤփؑ⭘㺘⧠Ǆ 

 

˄й˅⧠䠁⍱⴨ሩっᇊǃਟ亴ᵏˈ࠶ᐳ䖳Ѫ൷र 

⊭䖖䠁㶽٪ᵳѫ㾱ഐ䍝Ҡ⊭䖖㘼ӗ⭏ ԕ̍٪࣑ӪⲴᐕ䍴ᡆ㓿㩕᭦ޕ֌Ѫㅜа䘈Ⅾᶕ

ⓀǄ⊭䖖኎Ҿ儈ԧ㙀⭘૱ˈ٪࣑Ӫа㡜Պ䘹ᤙㅹ仍ᵜ᚟ᡆㅹ仍ᵜ䠁Ⲵ䘈Ⅾᯩᔿˈᒦфཊ

ᮠ٪࣑ӪՊ䚥➗ُⅮਸ਼/』䍱ਸ਼㓖ᇊ䘈Ⅾ ԕ̍߿䖫᭟Ԉ঻࣋Ǆഐ↔ ⊭̍䖖䠁㶽٪ᵳ䘈

Ⅾ⧠䠁⍱⴨ሩっᇊǃਟ亴ᵏˈ࠶ᐳ䖳Ѫ൷रǄ䘉а⢩⛩֯ᗇ⊭䖖䠁㶽䍴ӗⲴᵚᶕ⧠䠁⍱

㺘⧠ᴤ᱃Ҿ亴⍻Ǆ 

 

˄ഋ˅ᴹਈ⧠㜭࣋ᕪⲴᣥᣬ⢙ 

⊭䖖䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨⲴส⹰䍴ӗ䙊ᑨवਜ਼䖖䖶ⲴᣥᣬᵳǄ⊭䖖ᱟ⍱䙊ᙗྭǃਈ⧠

㜭࣋ᕪⲴᣥᣬ⢙Ǆᖃ٪࣑Ӫਁ⭏䘍㓖ᰦˈਟԕ䙊䗷༴㖞䖖䖶എ᭦䍧ⅮǄਸ⨶Ⲵࡍ࿻ᣥᣬ

⦷1໎࣐Ҷ٪࣑ӪⲴ䘍㓖ᡀᵜ ᒦ̍аᇊ〻ᓖк؍䳌Ҷ䘍㓖ਾⲴഎ᭦⦷Ǆ٬ᗇޣ⌘Ⲵᱟ ⴞ̍

ਇн਼ൠ४ᵳ኎ⲫ䇠䜘䰘䖜〫ⲫ䇠᭯ㆆ઼᭸⦷Ⲵᖡ૽ࡨ䖖䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱⊭޵ഭࡽ 䳮̍

ԕ൘ส⹰䍴ӗࠪ୞ᰦᆼᡀᣥᣬᵳਈᴤⲫ䇠 ᣥ̍ᣬᵳӪӽѪਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ ᆈ̍൘а

ᇊⲴ⢙ᵳ仾䲙Ǆ 

 

                                                   
1 抵押率即 LTV（Loan to Value），初始抵押率=合同放款金额/抵押物价值*100%。 
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三、评级思路 

㚄ਸ䍴ؑሩ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ؑࡨ⭘ㅹ㓗Ⲵ䇴ᇊᱟሩਇ䇴䇱ࡨ䘍㓖仾䲙Ⲵ䇴ԧ ᱟ̍ԕส⹰

䍴ӗⲴؑ⭘㺘⧠Ѫส⹰ˈ㔃ਸӔ᱃㔃ᶴ᷀࠶ǃ঻࣋⍻䈅ˈ㔬ਸࡔᇊਇ䇴䇱ࡨᵜ䠁о࡙᚟

㧧ᗇ৺ᰦǃ䏣仍᭟ԈⲴਟ㜭ᙗǄਇ䇴䇱ࡨⲴᵜ᚟㜭੖㧧ᗇ৺ᰦǃ䏣仍᭟Ԉˈ俆ݸѫ㾱ਆ

Ԉ亪ᒿǃؑ⭘䀖ਁگࡨᰦ⛩৺䠁仍˗ަ⅑ˈ䇱ޕҾส⹰䍴ӗᡰ㜭ӗ⭏ᵚᶕ⧠䠁⍱Ⲵ⍱ߣ

ᵪࡦㅹӔ᱃㔃ᶴ䇮䇑ߣᇊҶ᭦ࡠⲴ⧠䠁⍱൘䇱ॆࡨӔ᱃৲о਴ᯩѻ䰤Ⲵ࠶䝽ᯩṸ ㅜ̠йˈ

⹤ӗ䳄⿫ǃ⧠䠁⍱䖜ԈᵪߣࡦᇊҶਇ䇴䇱ࡨⲴᵜ᚟گԈਇަԆѫփؑ⭘仾䲙Ⲵ▌൘ᖡ૽

〻ᓖ˗ㅜഋˈཆ䜘໎ؑ᧚ᯭ㜭ཏ൘⧠䠁⍱н䏣ԕ᭟Ԉਇ䇴䇱ࡨᵜ᚟ᰦᨀ׋仍ཆⲴ㺕ݵ⧠

䠁⍱Ǆ 

 

 

图 1  汽车金融资产支持证券评级思路图 

 

㚄ਸ䍴ؑ൘䇴ᇊ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ䘍㓖仾䲙ᰦ ԕ̍Āⵏᇎࠪ୞ǃ⹤ӗ䳄⿫āѪสᵜࡽᨀǄ

俆ݸˈ㚄ਸ䍴ؑสҾ⊭䖖䠁㶽䍴ӗĀ࠶ᮓᓖ儈ǃ਼䍘ᙗᕪāⲴ⢩⛩ˈн޽䙀ㅄࡔᯝޕ⊐

䍴ӗⲴؑ⭘⢩ᖱˈ㘼ᱟ࡙⭘Āབྷᮠᇊᖻā઼਼㊫䍴ӗⲴশਢ㺘⧠ˈᶕ亴⍻ᖵ䇴䍴ӗ⊐ᵚ

ᶕⲴؑ⭘㺘⧠˄ ᵚᶕ⧠䠁⍱࠶ޕᐳ˅̠ ަ⅑ 㚄̍ਸ䍴ؑ׍ᦞӔ᱃᮷ԦᶑⅮⲴ㓖ᇊ व̍ᤜ䇱

㚄ਸ䍴ؑሶˈ⅑޽˗䝽亪ᒿǃ䀖ਁһԦǃ໎ؑ᧚ᯭㅹˈᶴᔪ⧠䠁⍱᭟Ԉ⁑ර࠶㾱㍐ǃࡨ

ⴞḷؑ⭘ㅹ㓗⴨ሩᓄⲴ঻࣋ᛵᲟ৲ᮠ䗃ޕ⧠䠁⍱⍻䈅⁑ර˄ ⧠䠁⍱⍱ޕ⁑ර઼⧠䠁⍱᭟

Ԉ⁑ර˅̍ Ԉᶕگᵜ᚟ᱟ੖㜭㧧ᗇ৺ᰦǃ䏣仍ࡨᦞⴞḷؑ⭘ㅹ㓗ሩᓄⲴ঻࣋ᛵᲟл䇱׍

⺞ᇊ䇱ࡨᱟ੖㜭㧧ᗇⴞḷؑ⭘ㅹ㓗˄ ণ䟿ॆ⁑රᤷ⽪ؑ⭘ㅹ㓗˅̠ ᴰਾ 㚄̍ਸ䍴ؑሶ㔃ਸ

Ӕ᱃㔃ᶴ仾䲙ǃ৲оᵪᶴቭ㙼㜭࣋৺ཆ䜘໎ؑ᧚ᯭ᭸᷌ㅹഐ㍐ሩⴞḷؑ⭘ㅹ㓗䘋㹼ᇊᙗ

䈳ᮤਾˈᗇࡠ䇱ࡨⲴᴰ㓸ؑ⭘ㅹ㓗Ǆ䈕ؑ⭘ㅹ㓗䴰㓿ؑ⭘䇴ᇑငઈՊ䇴ᇑՊ䇞ᣅ⾘㺘ߣ
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䙊䗷ਾ⭏᭸Ǆ 

 

四、评级要素 

˄а˅⌅ᖻส⹰ 

䍴ӗ䇱ॆࡨⲴਁኅ䴰㾱ᆼழⲴ⌅ᖻࡦᓖṶᷦ֌Ѫส⹰ 䍴̍ӗ䇱ॆࡨӔ᱃ѝⲴ⹤ӗ仾

䲙䳄⿫ᵪࡦǃ䍴ӗ䖜〫Ⲵᯩᔿ৺ަӾᵳ࡙䰞仈ㅹ䟽㾱Ṩᗳ䰞仈൷䴰ᗇࡠ⌅ᖻкⲴ᭟ᤱǄ

ⴞࡽˈᡁഭ䍴ӗ䇱ॆࡨ亶ฏቊᵚᔪ・ᆼழⲴ亦ቲ⌅ᖻ䇮䇑ˈӔ᱃䗷〻ᆈ൘Ⲵ⌅ᖻ仾䲙ᴹ

ਟ㜭ᖡ૽䇱ࡨᤱᴹӪⲴᵳ⳺ˈഐ↔ሩҾӔ᱃⎹৺Ⲵ⌅ᖻ仾䲙ቔަ䴰㾱⢩࡛ޣ⌘Ǆ⊭䖖䠁

㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ䇴㓗䗷〻ѝ䴰㾱ޣ⌘Ⲵ⌅ᖻ仾䲙ѫ㾱वᤜ⹤ӗ仾䲙䳄⿫ᵪࡦǃส⹰䍴ӗ

䖜〫Ⲵᯩᔿ઼ส⹰䍴ӗⲴӾᵳ࡙Ǆ 

 

1．破产风险隔离机制 

⹤ӗ仾䲙䳄⿫ᱟᮤњ䍴ӗ䇱ॆࡨӔ᱃㔃ᶴ䇮䇑ѝⲴṨᗳ䰞仈 ҏ̍ᱟ֯⭘ᵜ䇴㓗ᯩ⌅

ⲴࡽᨀǄਁ 䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ䙊䗷ሶ䍴ӗࠪ୞㔉⢩↺ⴞⲴ䖭փ˄ Special Purpose Vehicleˈ

SPV˅̍ ֯䈕䍴ӗݽਇަԆ٪ᵳӪⲴ䘭㍒ˈᇎ⧠䍴ӗоਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ⹤ӗ仾䲙䳄

⿫Ǆ⭡Ҿᇎ⧠Ҷ⹤ӗ仾䲙䳄⿫Ⲵ䇱ॆࡨӔ᱃н᱃ਇਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ⹤ӗⲴᖡ૽ 㚄̍

ਸ䍴ؑՊԕ䍴ӗؑ⭘᷀࠶Ѫѫˈሩᇎ⧠⹤ӗ仾䲙䳄⿫Ⲵส⹰䍴ӗ䘋㹼ؑ⭘᷀࠶Ǆ㘼ᵚᇎ

⧠⹤ӗ仾䲙䳄⿫Ⲵ䇱ॆࡨӔ᱃ˈส⹰䍴ӗⲴؑ⭘㺘⧠Պਇਁࡠ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫѫփ

ؑ⭘仾䲙Ⲵᇎ䍘ᖡ૽Ǆ⴨ᓄൠ 㚄̍ਸ䍴ؑ൘䇴㓗᷀࠶䗷〻ѝҏՊਁ᷀࠶࠶ݵ䎧ᵪᶴ/৏࿻

ᵳ⳺Ӫѫփؑ⭘ሩส⹰䍴ӗؑ⭘䍘䟿Ⲵᖡ૽Ǆ 

⭡Ҿ⢩↺ⴞⲴ䖭փ൘⌅ᖻкާᴹ⢩↺Ⲵൠսˈަ䍒࣑⤜・Ҿਇᢈᵪᶴ/䇑ࡂ㇑⨶Ӫ

Ⲵ㠚ᴹ䍒ӗˈާ ༷Ҷоਇᢈᵪᶴ/䇑ࡂ㇑⨶Ӫ⹤ӗ䳄⿫Ⲵ኎ᙗǄᒦф ⢩̍↺ⴞⲴ䖭փⲴъ

࣑㤳തਇࡠ⌅ᖻⲴѕṬ䲀ᇊˈа㡜нՊ⹤ӗǄഐ↔ˈ㚄ਸ䍴ؑ൘ሩ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ䇴㓗࠶

᷀䗷〻ѝ䇔Ѫ⢩↺ⴞⲴ䖭փа㡜ሩส⹰䍴ӗؑ⭘ᰐн࡙ᖡ૽Ǆ 

 

2．基础资产转移的方式 

൘䍴ӗ䇱ॆࡨᇎ䐥ѝˈа㡜䙊䗷ᢺ䍴ӗࠪ୞㔉⢩↺ⴞⲴ䖭փᇎ⧠⹤ӗ䳄⿫Ǆ⢩↺ⴞ

Ⲵ䖭փ൘䇱ॆࡨ䗷〻ѝᣵԫ䍴ӗਇ䇙ӪⲴ䀂㢢ˈਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ䙊䗷ੁ⢩↺ⴞⲴ

䖭փࠪ୞䍒ӗ ਟ̍ԕሶ䇱ॆࡨ䍴ӗоਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺ӪⲴަԆ䍒ӗ⴨४࡛ ᯝਁ䎧࠷̍

ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺ӪⲴ٪ᵳӪሩ䈕䇱ॆࡨ䍴ӗⲴ䘭㍒ᵳǄѪҶ䗮ࡠԕкⴞⲴ 䍴̍ӗ䖜〫ᗵ享

൘⌅ᖻк઼Պ䇑к䜭㻛䇔ᇊѪĀⵏᇎࠪ୞ā̍ 㘼нᱟԕᡰ䖜〫䍴ӗѪᣵ؍Ⲵ㶽䍴㹼ѪǄᙫ

փᶕⴻˈؑ⭘䇴㓗䗷〻ѝࡔᯝ䍴ӗĀⵏᇎࠪ୞āⲴ৏࠶ࡉѪйᯩ䶒˖ㅜаˈ䍴ӗ䖜〫Ⲵ

ᖒᔿ䴰㾱ㅖਸᖃһИ兢
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ާփᶕⴻˈؑ ⭘䇴㓗䟽⛩ޣ⌘䍴ӗ䖜〫ᱟ੖ᆈ൘Ոᜐᙗ৺Ⅺ䇸ᙗᯩ䶒Ⲵ⌅ᖻ⪅⯥ ↔̍ཆˈ

䘈䴰㾱ޣ⌘ਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺ӪⲴ䘭㍒ᵳǃ䍾എᵳǃ࢙ ։㍒ਆᵳ৺䍴ӗ᧗ࡦᵳᯩ䶒Ⲵᶑ

Ⅾ৺᭸࣋ˈ㔬ਸࡔᯝ䍴ӗ䖜〫ᱟ੖ᇎ⧠ҶĀⵏᇎࠪ୞āⲴ᭸᷌Ǆ 

 

3．基础资产的从权利 

ส⹰䍴ӗ䱴ᑖⲴӾᵳ࡙ᱟ䇴ՠ䍴ӗؑ⭘Ⲵ䟽㾱׍ᦞǄส⹰䍴ӗѝ٪ᵳ䱴኎Ⲵᣥᣬǃ

ᣵ؍ǃ؍䇱䠁ㅹӾᵳ࡙ҏ኎Ҿส⹰䍴ӗⲴа䜘࠶ ⢩̍↺ⴞⲴ䖭փ൘ਆᗇส⹰䍴ӗⲴ਼ᰦˈ

ᓄਆᗇส⹰䍴ӗкⲴӾᵳ࡙ǄሩҾ⊭䖖䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱ޕˈࡨ⊐䍴ӗа㡜䱴ᴹ䖖䖶ᣥᣬ

ᵳ ն̍ਇн਼ൠ४ⴁ㇑᭯ㆆⲴᖡ૽ ൘̍䇱ॆࡨӗ૱ᡀ・ᰦ䳮ԕޘ䜘ᆼᡀᣥᣬᵳਈᴤⲫ䇠Ǆ

൘䇱ॆࡨӗ૱ᡀ・ᰦ 䜘̍ޕ࠶⊐䍴ӗⲴᣥᣬᵳӪӽѪਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺ӪǄ㲭❦ᵚ࣎⨶

⴨ᓄⲴᵳ࡙ਈᴤǃⲫ䇠нᖡ૽ਇᢈᵪᶴ/䇑ࡂ㇑⨶Ӫਆᗇ⴨ᓄⲴӾᵳ࡙ ն̍ᰐ⌅ሩᣇழ᜿

ㅜйӪǄྲ ส⹰䍴ӗⲴӾᵳ࡙ᇎ⧠ᆈ൘⪅⯥ а̍ᰖส⹰䍴ӗ䘍㓖 ਇ̍ᢈᵪᶴ/䇑ࡂ㇑⨶Ӫ

ሶᰐ⌅׍⌅亪࡙ൠ༴㖞എ᭦ˈᣅ䍴㘵࡙⳺࣯ᗵਇࡠᦏཡǄ㚄ਸ䍴ؑ൘䇴㓗䗷〻ѝՊ䟽⛩

ᖻ᜿㿱Җሩส⹰䍴ӗ٪ᵳ䖜䇙ᰦӾᵳ࡙Ⲵ䇔ᇊ⌅⌘ޣ ԕ̍৺Ӕ᱃᮷ԦѝሩᲲᵚ࣎⨶ᵳ࡙

ਈᴤǃⲫ䇠Ⲵ仾䲙㕃䟺᧚ᯭǄ 

 

˄Ҽ˅⧠䠁⍱亴⍻৺঻࣋⍻䈅 

1．基础资产信用表现分析 

ส⹰䍴ӗⲴؑ⭘㺘⧠ᱟ⊭䖖䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱ؑࡨ⭘䇴㓗Ⲵ᷀࠶ส⹰Ǆᖡ૽⊭䖖䠁㶽

䍴ӗ⊐ؑ⭘㺘⧠䲔Ҷਇਁࡠ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ仾䲙㇑⨶᭯ㆆǃ仾䲙㇑⨶㜭࣋ǃ䍧Ⅾഎ᭦

㜭࣋Ⲵᖡ૽ˈ䘈ਇࡠᡰ൘ഭᇦ㓿⍾ǃ᮷ॆǃ⌅ᖻǃⴁ㇑ǃㄎҹㅹཊњᯩ䶒ഐ㍐Ⲵᖡ૽Ǆ

к䘠ᖡ૽ഐ㍐਼ޡ֌⭘Ⲵ㔃઼᷌㿴ᖻՊ䙊䗷䶉ᘱ⊐শਢᮠᦞ㺘⧠Ǆ⭡Ҿཊᮠ٪࣑ӪՊ᤹

ُⅮਸ਼/』䍱ਸ਼㓖ᇊ䘈Ⅾˈ䘈Ⅾ⧠䠁⍱っᇊǃਟ亴ᵏˈഐ↔ˈ䶉ᘱ㔃ᶴл㚄ਸ䍴ؑѫ

㾱䙊䗷ส⹰䍴ӗਸ਼㓖ᇊ⧠䠁⍱ˈ࣐кᖡ૽↓ᑨਸ਼⧠䠁⍱Ⲵޣ䭞৲ᮠˈণ亴ᵏ㍟䇑䘍

㓖⦷ǃഎ᭦⦷઼ᰙگ⦷ˈᶴᔪ䇴㓗⁑රˈ亴⍻䍴ӗ⊐ᵚᶕⲴ⧠䠁⍱Ǆк䘠ޣ䭞৲ᮠ٬䴰

㾱䙊䗷䶉ᘱ⊐শਢ㺘⧠⍻㇇㧧ᗇˈᱟ⧠䠁⍱঻࣋⍻䈅Ⲵส߶৲ᮠǄ 

˄1˅㍟䇑䘍㓖⦷ 

㍟䇑䘍㓖⦷ᱟ⭘ᶕ㺑䟿എⅮ⧠䠁⍱ᲊҾ亴ᵏ˄ਸ਼㓖ᇊ˅Ⲵ৲ᮠǄሩҾ⊭䖖䠁㶽䍴

ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ ส̍⹰䍴ӗ䙮ᵏ/䘍㓖ᱟᖡ૽䍴ӗ⊐н㜭᤹ᰦ˄ ਸ਼㓖ᇊ എ˅᭦⧠䠁⍱Ⲵѫ㾱ǃ

ҏᱟᴰ䟽㾱Ⲵഐ㍐Ǆᖃ٪࣑Ӫਁ⭏䙮ᵏ/䘍㓖 н̍նᤆਾҶ⧠䠁⍱എ᭦Ⲵᰦ䰤 㘼̍ф䙮ᵏ

/䘍㓖䍴ӗਾ㔝ਁ⭏ᇎ䍘ᦏཡⲴਟ㜭ᙗՊབྷᑵᨀ儈Ǆ 

㚄ਸ䍴ؑሶ䙮ᵏ 30 ཙԕкⲴ٪࣑ᇊѹѪ䘍㓖2٪࣑ˈ䶉ᘱ⊐㍟䇑䘍㓖⦷ᱟ㍟䇑䘍㓖

                                                   
2 不同发起机构对汽车贷款的违约认定标准不同，不同证券化产品对于违约基础资产的认定标准也存在差异。为保证同类型资产证券化项目

之间评级标准的一致性和评级结果的可比性，联合资信在量化测算中对违约基础资产使用相同的统计口径。联合资信认为逾期 1 天视为违

约过于严苛，而且与发起机构、证券化产品的违约资产认定标准严重偏离；基于行业历史数据表现，逾期 60 天以上视为违约则存在低估基

础资产的违约风险的可能，因此联合资信将逾期 30 天以上作为基础资产违约的统计口径。 
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Ⲵ䍴ӗ䠁仍ঐ䈕䶉ᘱ⊐ਁ᭮䍧Ⅾᖃᴸᯠ໎䍧Ⅾ䠁仍Ⲵ∄ֻǄ䴰㾱⌘᜿Ⲵᱟˈᵜ䇴㓗ᯩ⌅

֯⭘Ⲵ㍟䇑䘍㓖⦷н਼Ҿа㡜䠁㶽ᵪᶴⲴн㢟⦷ 䘉̍а৲ᮠ൘ᵜ䇴㓗ᯩ⌅ѝᒦ䶎⭘Ҿᓖ

䟿䍴ӗ⊐䍘䟿ˈ㘼ᱟ⭘Ҿ亴⍻䍴ӗ⊐ᵚᶕ⧠䠁⍱Ⲵ৲ᮠѻаǄ 

 

累计违约率 =
累计逾期 30 天以上资产的未偿本金余额

初始放款金额
 

 

ṩᦞশਢ䶉ᘱ⊐ṧᵜᮠᦞˈᗇࡠн਼䶉ᘱ⊐൘ਾ㔝ᴸԭⲴ䘍㓖⦷໎䟿⸙䱥ˈণᡰᴹ

䶉ᘱ⊐൘ਾ㔝⇿њᴸ޵Ⲵ䘍㓖⦷໎䟿Ǆ䶉ᘱ⊐ޘઘᵏⲴ䘍㓖⦷໎䟿⴨࣐ቡᗇࡠ䶉ᘱ⊐㍟

䇑䘍㓖⦷ 㘼̍䶉ᘱ⊐൘ਾ㔝⇿њᴸ޵Ⲵ䘍㓖⦷໎䟿Ⲵ࠶ᐳҏᶴᡀҶ㍟䇑䘍㓖⦷Ⲵᰦ䰤࠶

ᐳǄѻਾˈ㚄ਸ䍴ؑ׍ᦞޕ⊐ส⹰䍴ӗⲴ䍖喴઼࢙։ᵏ䲀ˈ䙀ㅄ३䝽䶉ᘱ⊐Ⲵޘ⭏ભઘ

ᵏ㍟䇑䘍㓖⦷ˈᗇࡠ⇿ㅄส⹰䍴ӗ൘࢙։ᵏ䲀޵Ⲵ㍟䇑䘍㓖⦷ˈᴰਾ≷ᙫᗇࡠส⹰䍴ӗ

⊐Ⲵส߶㍟䇑䘍㓖⦷Ǆ 

˄2˅എ᭦⦷ 

⊭䖖䍧Ⅾ䘍㓖ਾˈаᯩ䶒ਟԕ䙊䗷ۜ᭦٪࣑Ӫᗇࡠഎ᭦ˈаᯩ䶒ਟԕ䙊䗷༴㖞ᣥᣬ

䖖䖶ᗇࡠഎ᭦ˈഐ↔⊭䖖䍧Ⅾ⴨ሩҾؑ⭘䍧Ⅾᴹᴤ儈Ⲵഎ᭦⦷Ǆ㔃ਸ㹼ъⲴᒣ൷༴㖞എ

᭦ઘᵏˈ㚄ਸ䍴ؑ䇔ᇊ 180 ཙᱟ⊭䖖䠁㶽䍴ӗ∄䖳ਸ⨶Ⲵഎ᭦ઘᵏǄ 

 

回收率 =
累计逾期 30 天以上资产的未偿本金余额－核销资产本金余额

累计逾期 30 天以上资产的未偿本金余额
 

 

㘳㲁⊭䖖䠁㶽䍴ӗⲴഎ᭦ઘᵏ 㚄̍ਸ䍴ؑሶ䙮ᵏ䎵䗷 180 ཙԕкⲴ䍴ӗ䇔ᇊѪṨ䬰

䍴ӗˈণᦏཡ䍴ӗǄ䇑㇇ࠪ⇿њ䶉ᘱ⊐䙮ᵏ䍴ӗഎ᭦⦷ਾˈ䙊䗷ਆᒣ൷٬ᗇࡠⴞḷ䍴ӗ

⊐Ⲵส߶എ᭦⦷Ǆ 

˄3˅ᰙگ⦷ 

ᰙگ⦷ᱟ⭘ᶕ㺑䟿എⅮ⧠䠁⍱ᰙҾ亴ᵏ˄ਸ਼㓖ᇊ˅Ⲵ৲ᮠǄส⹰䍴ӗⲴᨀࡽ䘈Ⅾ

Պሬ㠤䍴ӗ⊐ӗ⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿оਸ਼⧠䠁⍱н਼ ҏ̍ਟ㜭Պሩ䇱ࡨⲴ亴ᵏށԈᵏ䲀ӗ⭏

ᖡ૽Ǆ䙊ᑨᛵߥлˈส⹰䍴ӗᓅቲਸ਼Պሩ٪࣑Ӫᨀࡽ䘈Ⅾᴹаᇊ䲀ࡦˈ㾱≲٪࣑Ӫᨀ

Ԉ࢙։ᵏ䲀Ⲵ࡙᚟ᡆ᭟Ԉаᇊ∄ֻⲴ᡻㔝䍩گ䘈Ⅾᰦ䏣仍ࡽ ↔̍ᰦᨀگࡽ䘈ᴹ࡙Ҿ؍䳌

䇱ࡨⲴᵜ᚟ށԈǄնᱟˈM Ӌส⹰䍴ӗᓅቲਸ਼㓖ᇊᨀࡽ䘈ⅮнᗵگԈ࢙։ᵏ䲀Ⲵ࡙᚟ˈ

ሩҾᆈ൘䎵仍࡙ᐞⲴ⊭䖖䠁㶽䍴ӗ⊐ᶕ䈤ˈᨀࡽ䘈ⅮሶՊ䱽վ䍴ӗ⊐Ⲵᇎ䱵᭦⳺⦷ˈሩ

亴ᵏ⧠䠁⍱ޕᴹ䍏䶒ᖡ૽ˈ䘋㘼ᖡ૽ਾ㔝ᰦ⛩к⧠䠁⍱ޕሩ䇱ࡨᵜ᚟᭟ԈⲴ㾶ⴆ〻ᓖǄ 
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早偿率 =
累计早偿金额

初始放款金额
 

 

䇑㇇ࠪ⇿њ䶉ᘱ⊐਴ᵏᰙگ⦷ਾ 䙊̍䗷਴ᵏਆᒣ൷٬ᗇࡠⴞḷ䍴ӗ⊐Ⲵส߶ᰙگ⦷

 ᐳǄ࠶

 

2．交易结构分析 

Ӕ᱃㔃ᶴᱟส⹰䍴ӗ⍱ޕ⧠䠁൘਴৲оᵪᶴ઼਴䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨᤱᴹӪѻ䰤࠶䝽Ⲵ

ԕ䟿ॆ᷀࠶仾䲙᢯ਇ㜭࣋Ⲵ䟽㾱ഐ㍐Ǆᵜ䇴㓗ᯩ⌅ሩӔ᱃㔃ᶴⲴࡨᦞˈᱟ䍴ӗ᭟ᤱ䇱׍

ާˈѪѫ᷀࠶ փڊ⌅ᱟ׍ᦞӔ᱃᮷ԦѝⲴ⧠䠁⍱᭟Ԉᵪࡦǃᗚ⧟䍝Ҡᵪ˄ࡦ ྲᴹ ǃ˅޵䜘

໎ؑᵪࡦㅹᶑⅮˈᶴᔪ⧠䠁⍱࠶䝽⁑රˈ⭘Ҿ亴⍻䍴ӗ⊐⍱ޕⲴ⧠䠁⍱൘਴ᯩѻ䰤Ⲵ࠶

䝽Ǆ 

˄1˅⧠䠁⍱᭟Ԉᵪࡦ 

⧠䠁⍱᭟Ԉᵪࡦᱟ⭡Ӕ᱃᮷ԦᶑⅮ᰾⺞㓖ᇊⲴส⹰䍴ӗ⊐എ᭦⧠䠁⍱Ⲵ࠶䝽亪ᒿ

ˈ䝽⁑ර࠶ᶴᔪ⧠䠁⍱ࡦᦞӔ᱃᮷Ԧѝ㓖ᇊⲴ⧠䠁⍱᭟Ԉᵪ׍䝽䠁仍Ǆ㚄ਸ䍴ؑՊ࠶઼

а㡜वᤜ〾䍩ǃ৲оᵪᶴᴽ࣑䍩ǃ䇱࡙ࡨ᚟ǃ䇱ࡨᵜ䠁ㅹ⧠䠁⍱Ⲵ࠶䝽亪ᒿ઼࠶䝽䠁仍Ǆ

਼ᰦˈሩҾ䇮㖞ᗚ⧟䍝Ҡ㔃ᶴⲴ亩ⴞˈส⹰䍴ӗഎ᭦⧠䠁⍱൘ᗚ⧟ᵏ䘈ሶ⭘Ҿ䍝ҠᯠⲴ

ਸṬ䍴ӗǄᗚ⧟䍝Ҡᯠ䍴ӗਟ㜭䘈䴰㾱㘳㲁䍴ӗᇊԧ˄ⓒԧ/ᣈԧ䍝Ҡ Ǆ˅ 

˄2˅ᗚ⧟䍝Ҡᵪࡦ˄ྲᴹ˅ 

㲭❦⊭䖖䠁㶽䍴ӗᵜ䓛䘈Ⅾᵏ䲀䖳䮯ˈа㡜н䇮㖞ᗚ⧟䍝ҠᵪࡦǄն䜘࠶亩ⴞѪҶ

ᨀ儈䍴ӗ䇱ॆࡨ亩ⴞѝⲴ䍴䠁֯⭘᭸⦷˄ྲሱवᵏ䖳䮯ᰦ˅̍ ቡਟ㜭Պ䟷⭘ᗚ⧟䍝Ҡ㔃

ᶴǄᗚ⧟䍝Ҡᵪࡦᱟᤷส⹰䍴ӗഎ᭦⧠䠁⍱൘ᗚ⧟ᵏ޵нޘ䜘⭘Ҿ᭟Ԉ㔉ᣅ䍴Ӫˈ㘼ᱟ

⭘Ҿ䍝ҠᯠⲴਸṬ䍴ӗǄഐ↔ˈ↔㊫亩ⴞ䘈䴰㾱㘳㲁ᗚ⧟䍝Ҡᆹᧂǃᗚ⧟䍝ҠԧṬ઼䍝

Ҡ⦷ㅹഐ㍐Ǆ 

 ࡦ䜘໎ؑᵪ޵˅3˄

亪ᒿⲴᯩᔿگⲴ∄઼ֻᵜ᚟ਇࡨᱟ䙊䗷䇮㖞਴ẓ䇱ࡦ䜘໎ؑᵪ޵ 䈳̍ᮤ਴ẓ䇱ࡨⲴ

䘍㓖仾䲙 ԕ̍┑䏣н਼仾䲙ྭٿⲴᣅ䍴㘵Ǆ޵䜘໎ؑᯩᔿᱟ⧠䠁⍱࠶䝽⁑රⲴṨᗳ޵ᇩˈ

वᤜՈݸ/⅑㓗گԈ亪ᒿǃ䎵仍ᣥᣬǃؑ⭘䀖ਁᵪࡦǃ⍱ࣘᙗ༷ۘㅹǄ 

Ոݸ/⅑㓗گԈ亪ᒿ 

Ոݸ/⅑㓗گԈ亪ᒿᱟ䍴ӗ䇱ॆࡨӔ᱃ѝᴰᑨ㿱Ⲵ޵䜘໎ؑᯩᔿǄሩ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ

䘋㹼㔃ᶴᙗᆹᧂˈ᤹➗亪ᒿሶส⹰䍴ӗᡰӗ⭏Ⲵ⧠䠁⍱࠶䝽㔉н਼Ոݸ㓗࡛Ⲵ䇱ࡨˈՈ

ݸ㹼᢯ᣵ仾䲙ˈѪՈݸࡨ䇱گлˈ࣓ਾਇߥⲴ࡙᚟઼ᵜ䠁Ǆ൘䘉⿽ᛵࡨԈ儈ㅹ㓗䇱گݸ

ẓ䇱ࡨᨀؑ׋⭘໎㓗ˈ䱽վҶՈݸẓ䇱ࡨⲴؑ⭘仾䲙Ǆ 
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䎵仍ᣥᣬ 

䎵仍ᣥᣬᱟᤷሶ䍴ӗ⊐ԧ٬䎵䗷䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ⾘䶒䠁仍Ⲵᐞ仍֌Ѫؑ⭘؍ᣔⲴа

⿽޵䜘ؑ⭘໎㓗᧚ᯭˈ䈕ᐞ仍⭘Ҿᕕ㺕ഐส⹰䍴ӗᵚᶕ⧠䠁⍱⌒ࣘਟ㜭ӗ⭏ⲴᦏཡˈӾ

㘼ሩ਴ẓ䇱ާࡨᴹؑ⭘໎㓗᭸᷌Ǆ䎵仍ᣥᣬؑ⭘໎㓗䟿ѫ㾱䙊䗷൘䍴ӗ⊐ሱवᰦˈ䍴ӗ

⊐ԧ٬儈Ҿ䇱ࡨ⾘䶒ԧ٬Ⲵ䜘࠶ᶕᇎ⧠Ǆਖཆˈ䜘࠶䇱ॆࡨӔ᱃ሶ਴᭦Ⅾᵏ䰤Ⲵ䎵仍࡙

ᐞ⭘Ҿ࣐䙏گԈՈݸẓ䇱ࡨᵜ䠁ˈ֯䇱ࡨᵜ䠁گԈ䙏ᓖ䎵䗷ส⹰䍴ӗⲴᵜ䠁എⅮ䙏ᓖˈ

Ӿ㘼൘䇱ࡨᆈ㔝ᵏ䰤䙀↕㍟〟ᖒᡀ䎵仍ᣥᣬǄ䎵仍ᣥᣬᨀ׋Ⲵؑ⭘໎㓗䟿ݸҾ࣓ਾẓ䇱

Ⲵ᭸ؑ໎ࡨѪ਴ẓ䇱ࡠӾ㘼䗮ˈߢᔪ・Ҷ仾䲙㕃ࡨ੨᭦䍴ӗ⊐ਁ⭏ⲴᦏཡˈѪ਴ẓ䇱ࡨ

᷌Ǆ 

ؑ⭘䀖ਁᵪࡦ 

ᑨ㿱Ⲵؑ⭘䀖ਁᵪࡦवᤜ࣐䙏␵گһԦо䘍㓖һԦǄᖃส⹰䍴ӗਁ⭏аᇊ〻ᓖ䍏䶒

ਈॆᡆ㘵ਁ⭏ҶަԆড৺⧠䠁⍱㺘⧠ⲴһԦᰦ ◰̍⍫ؑ⭘䀖ਁᵪࡦ㜭ཏ᭩ਈഎ᭦⧠䠁⍱

Ⲵ᭟Ԉ亪ᒿ઼/ᡆᨀ儈ᖂ䳶ށԈ仁⦷ ቭ̍ਟ㜭ൠ؍䇱ᴤ儈ㅹ㓗Ⲵ䇱ࡨ৺ᰦ䏣仍ਇگǄഐ↔ˈ

ؑ⭘䀖ਁᵪࡦ㜭ሩ仾䲙ഐ㍐ᘛ䙏ࠪڊ৽ᓄ 㔉̍Ҹ儈ㅹ㓗䇱ࡨᣅ䍴㘵∄а㡜ᛵߥлᴤ儈Ⲵ

ᆹᧂҏн਼ˈਟ㜭䟷ਆᨀࡦᣔ࣋ᓖǄṩᦞ䶒Ѥ仾䲙Ⲵѕ䟽〻ᓖн਼ˈ䀖ਁһԦਾⲴᵪ؍

儈ᖂ䳶仁⦷ǃᨀ儈ށԈ仁⦷ǃ᭩ਈ࠶䝽亪ᒿᡆަԆ༴㖞᧚ᯭˈԕ؍䳌ᴤ儈ㅹ㓗䇱ࡨⲴᵜ

᚟㧧ᗇՈگݸԈǄ䪸ሩоส⹰䍴ӗ㺘⧠⴨ޣⲴؑ⭘䀖ਁᵪࡦᶑⅮˈ㚄ਸ䍴ؑа㡜Պⴤ᧕

ሶᶑⅮ㓖ᇊփ⧠൘䟿ॆ⁑රѝˈ㘼о৲оᵪᶴᴽ࣑㜭࣋ਈॆ⴨ޣⲴ䀖ਁᵪࡦᶑⅮˈ㚄ਸ

䍴ؑՊ൘᷀࠶৲оᵪᶴᴽ࣑㜭࣋Ⲵส⹰кሩ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨⲴ䟿ॆ䇴㓗㔃᷌䘋㹼䘲ᖃⲴ

ᇊᙗ䈳ᮤǄ 

⍱ࣘᙗ༷ۘ 

䍴ӗㄟ⧠䠁⍱ޕо䇱ࡨㄟ਴亩᭟ࠪ൘ᰦ⛩кᆈ൘䭉䝽ᰦˈሶሬ㠤⍱ࣘᙗ仾䲙Ǆ䇱ࡨ

ॆӔ᱃ᆹᧂѝ䙊ᑨՊ䇮㖞⍱ࣘᙗ༷ۘˈ䙊䗷ĀԕѠ㺕⅐āⲴ᫽֌ˈ㕃䟺ส⹰䍴ӗ⧠䠁⍱

⌒ࣘਟ㜭㔉䇱ࡨᑖᶕⲴ⍱ࣘᙗ仾䲙ˈԕ؍䇱䇱࡙ࡨ᚟৺ᰦǃ䏣仍گԈǄ⍱ࣘᙗ༷ۘⲴ䍴

䠁а㡜ᶕⓀҾส⹰䍴ӗ⧠䠁⍱ˈާփᤷ᤹➗㓖ᇊⲴگԈ亪ᒿˈ൘ส⹰䍴ӗ⧠䠁⍱ѝᡚ⍱

䜘࠶䍴䠁֌Ѫ⍱ࣘᙗ༷ۘ䠁ˈ䖜ޕ⍱ࣘᙗ༷ۘ䠁䍖ᡧˈ֯䍖ᡧ޵䍴䠁䗮ࡠ㓖ᇊ仍ᓖǄ㓖

ᇊ仍ᓖа㡜䴰㾱┑䏣лњ᭟ԈᰕᓄԈ〾䍩ǃ৲оᵪᶴᴽ࣑䍩઼Ոݸẓ䇱࡙ࡨ᚟ㅹՈݸ᭟

ࠪ䴰㾱ˈྲк䘠й亩᭟ࠪⲴ 1~2 ⧠Ǆ༷ۘ䠁䍖ᡧ䍴䠁ѫ㾱⭘Ҿ㺕䏣ਾ㔝ᵏ䰤ส⹰䍴ӗؽ

䠁⍱н䏣ԕ᭟ԈⲴՈݸ䍩⭘઼Ոݸẓ䇱࡙ࡨ᚟᭟ࠪⲴᐞ仍䜘࠶Ǆ 

 

3．压力测试 

ส⹰䍴ӗ⧠䠁⍱亴⍻⁑ර઼⧠䠁⍱࠶䝽⁑රਟԕ␵Რൠ亴⍻ǃ⁑ᤏส⹰䍴ӗ઼䍴ӗ

᭟ᤱ䇱ࡨⲴᵚᶕ㺘⧠Ǆ൘↔ส⹰кˈ㚄ਸ䍴ؑՊ䙊䗷а㌫ࡇн਼ᛵᲟⲴ঻࣋⍻䈅ˈᶕ⺞

ᇊਇ䇴䇱ࡨⲴ䟿ॆ⁑රᤷ⽪ؑ⭘ㅹ㓗Ǆ঻࣋ᛵᲟⲴ䇮㖞ѫ㾱वᤜ঻࣋ᕪᓖ઼ᯭ঻䙏ᓖє

ᯩ䶒 ⧠㘵䙊䗷ሩส߶ᛵᲟᯭ࣐ᣈᦏ⦷/঻࣋҈ᮠᇎࡽ̟ ⴞ̍ḷؑ⭘ㅹ㓗䎺儈 ঻̍࣋ᕪᓖ䎺
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བྷ ሩ̍ᓄⲴᣈᦏ⦷/঻࣋҈ᮠ䎺བྷ ਾ̠㘵䙊䗷䇮㖞аᇊⲴ䗷⑑ᰦ䰤ᶕᇎ⧠ 䗷̍⑑ᰦ䰤ԓ㺘

Ӿส߶ᛵᲟ໎঻㠣䇮ᇊⲴ঻࣋ᕪᓖᡰ⭘Ⲵᰦ䰤ˈⴞḷؑ⭘ㅹ㓗䎺儈ˈ঻࣋䎺བྷˈᯭ঻䙏

ᓖ䎺ᘛˈᡰሩᓄⲴ䗷⑑ᰦ䰤䎺⸝Ǆ 

⧠䠁⍱঻࣋⍻䈅สҾส߶঻࣋৲ᮠˈ᤹➗ⴞḷ㓗࡛Ⲵ঻࣋ḷ߶䘋㹼࣐঻ˈᒦѕṬ᤹

➗Ӕ᱃㔃ᶴⲴ䇮ᇊˈ⍻䈅䍴ӗ⊐⧠䠁⍱ޕ൘਴᭟Ԉᰦ⛩ሩ䇱ࡨᵜ᚟᭟ࠪⲴ㾶ⴆ〻ᓖǄ 

˄1˅⧠䠁⍱⍱ޕㄟ࣐঻ 

㍟䇑䘍㓖⦷࣐঻ᯩᔿ৺ḷ߶ 

㚄ਸ䍴ؑ䟷⭘ሩส߶ᛵᲟлⲴ㍟䇑䘍㓖⦷ᯭ࣐঻࣋҈ᮠⲴᯩ⌅ᶕ䘋㹼঻࣋⍻䈅 ⴞ̍

ḷؑ⭘ㅹ㓗䎺儈ˈᯭ࣐Ⲵ঻࣋҈ᮠ䎺བྷˈ㺘⽪㾱䗮ࡠ䖳儈Ⲵⴞḷؑ⭘ㅹ㓗ˈਇ䇴䇱ࡨ䴰

㾱㜭ཏ᢯ਇⲴ䍴ӗ⊐ᦏཡቡ䎺ཊǄส߶ᛵᲟ㍟䇑䘍㓖⦷о঻࣋҈ᮠⲴ҈〟ቡᱟᴰབྷ㍟䇑

䘍㓖⦷ǄѪփ⧠ส߶ᛵᲟл㍟䇑䘍㓖⦷ᖸվⲴ䍴ӗ⊐ަᵚᶕ㍟䇑䘍㓖⦷Ⲵ⌒ࣘਟ㜭Պ∄

䖳བྷˈ㚄ਸ䍴ؑሩᴰབྷ㍟䇑䘍㓖⦷䇮ᇊҶањᴰվ٬Ǆᖃส߶ᛵᲟ㍟䇑䘍㓖⦷҈к⴨ᓄ

҈ᮠਾሿҾ䈕ᴰվ٬ᰦˈ㾱ԕ䈕ᴰվ٬֌Ѫᴰབྷ㍟䇑䘍㓖⦷Ǆ 

൘ᯭ঻䙏ᓖᯩ䶒ˈ㚄ਸ䍴ؑࡦᇊҶ䖳ѪѕṬⲴḷ߶˖ሩҾ AAAsf 㓗࡛Ⲵⴞḷؑ⭘ㅹ

㓗ˈ䇮ᇊࡍ࿻㍟䇑䘍㓖⦷Ѫส߶ᛵᲟ㍟䇑䘍㓖⦷ˈ㓿䗷 4 њᴸ䙀⑀ॷ㠣঻࣋≤ᒣ˗ሩҾ

AAAsf 㓗࡛ԕлⲴⴞḷؑ⭘ㅹ㓗ˈ䇮ᇊࡍ࿻㍟䇑䘍㓖⦷Ѫส߶ᛵᲟ㍟䇑䘍㓖⦷ˈ6 њᴸ

䙀⑀ॷ㠣঻࣋≤ᒣǄ൘䗮ࡠ঻࣋≤ᒣѻਾ൷㔤ᤱ䈕঻࣋ⴤ㠣Ӕ᱃㔃ᶏǄ 

എ᭦⦷࣐঻ᯩᔿ৺ḷ߶ 

㚄ਸ䍴ؑ䟷⭘ሩส߶ᛵᲟлⲴഎ᭦⦷ᯭ࣐ᣈᦏ⦷Ⲵᯩ⌅ᶕ䘋㹼঻࣋⍻䈅 ⴞ̍ḷؑ⭘

ㅹ㓗䎺儈ˈᯭ࣐Ⲵᣈᦏ⦷䎺བྷˈ㺘⽪㾱䗮ࡠ䖳儈Ⲵⴞḷؑ⭘ㅹ㓗ˈਇ䇴䇱ࡨ൘䍴ӗ⊐എ

᭦⦷䖳վⲴᛵߥлӽ❦нਁ⭏䘍㓖Ǆ 

൘ᯭ঻䙏ᓖᯩ䶒ˈ㚄ਸ䍴ؑٷ䇮аᰖᔰ࿻࣐঻ˈഎ᭦⦷ቡⴤ᧕ᚦॆ㠣঻࣋ᛵᖒˈᒦ

㔤ᤱ↔঻࣋ⴤ㠣Ӕ᱃㔃ᶏǄ 

ᰙگ⦷࣐঻ᯩᔿ৺ḷ߶ 

ᰙگо䘍㓖н਼ н̍Պᑖᶕ䍧Ⅾᵜ䠁Ⲵᦏཡ ਚ̍ᱟᴹਟ㜭㕙ሿ䍴ӗ⊐ᮤփ䎵仍࡙ᐞǄ

൘঻࣋⍻䈅ѝ ᖃ̍ᰙٿ⦷گ儈ᰦ ሩ̍ᰙگ⦷࣐঻Պ֯ᗇ঻࣋⣦ᘱлⲴ䍧Ⅾᵜ䠁䗷ᘛഎ᭦ˈ

ᇎ䱵кՊᣥ䬰㍟䇑䘍㓖⦷࣐঻Ⲵ࣋ᓖˈᰐ⌅䗮ࡠ亴ᇊⲴ࣐঻᭸᷌˗ᖃᰙٿ⦷گվᰦˈ঻

࣋⣦ᘱлⲴᰙگ⦷৲ᮠ٬ҏн儈ˈ⭡↔ᑖᶕⲴ䎵仍࡙ᐞ䱽վⲴ䠁仍ҏнՊ⢩࡛᰾ᱮǄഐ

↔ˈᰙگሩ䍴ӗ⊐㺘⧠Ⲵᴰབྷᖡ૽ᱟ᭩ਈҶ⧠䠁⍱ޕⲴᰦ䰤ˈਟ㜭ሩ䇱ࡨᤱᴹӪӗ⭏⍱

ࣘᙗ仾䲙઼޽ᣅ䍴仾䲙ˈሩؑ⭘䇴㓗нՊӗ⭏⢩࡛᰾ᱮⲴ䍏䶒ᖡ૽Ǆ 

䢤Ҿк䘠ᛵߥˈ㚄ਸ䍴ؑ൘঻࣋⍻䈅ѝˈа㡜ᛵߥлӵ൘⧠䠁⍱⁑රѝ֯⭘ส߶ᰙ

 仍ཆ࣐঻Ǆ޽⦷گ㘼нሩส߶ᰙˈ⦷گ

঻࣋䈳ᮤ㌫ᮠ 

ᵜ䇴㓗ᯩ⌅ѝˈሩ⊭䖖䠁㶽䍴ӗ⊐ᵚᶕ㺘⧠Ⲵ亴⍻䶎ᑨޣ䭞ˈ䲔Ҷ׍ᦞশਢ䶉ᘱ⊐

ᮠᦞˈਁ 䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ઼䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴⲴᴽ࣑㜭࣋ǃশਢᮠᦞⲴݵ䏣ᙗ઼⌒ࣘᙗㅹ
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ഐ㍐䜭㜭ሬ㠤亴⍻߶⺞ᙗл䱽˄ ̍˅վٿ儈ᡆٿ Ӿ㘼ᖡ૽ࡠ㚄ਸ䍴ؑሩ䇱ࡨ仾䲙ⲴࡔᯝǄ

Ѫᓄሩ↔㊫ᛵᖒˈ㚄ਸ䍴ؑᕅޕҶ঻࣋䈳ᮤ㌫ᮠˈ䙊䗷໎࣐ᡆ߿ቁ঻࣋⍻䈅Ⲵ㾱≲ˈᶕ

ሩߢ⭡Ҿ亴⍻߶⺞ᙗл䱽ᑖᶕⲴ仾䲙Ǆ⺞ᇊ঻࣋䈳ᮤ㌫ᮠѫ㾱䴰㘳ሏ৲оѫփഐ㍐઼ᮠ

ᦞഐ㍐Ǆ 

৲оѫփѫ㾱वᤜਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫǃ䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴㅹǄ㚄ਸ䍴ؑሩਁ䎧ᵪᶴ/

৏࿻ᵳ⳺Ӫѫ㾱㘳ሏަ仾᧗㜭઼࣋ؑ⭘≤ᒣˈਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺ӪⲴ仾᧗᭯ㆆⲴっᇊ

ᙗ઼仾᧗≤ᒣаᯩ䶒ߣᇊҶޕ⊐䍴ӗⲴ䍘䟿 ਖ̍аᯩ䶒ҏ֯ᗇᐢᴹ䶉ᘱ⊐শਢᮠᦞ㜭ᴤ

ྭൠ৽᱐䍴ӗ⊐ᵚᶕⲴ㺘⧠ˈ֯ ᗇ㚄ਸ䍴ؑሩ䍴ӗ⊐ᵚᶕ⧠䠁⍱㺘⧠Ⲵ亴⍻䍏ੁٿᐞᴤ

ሿ˗ਖཆˈྲ᷌ਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺ӪⲴؑ⭘≤ᒣн儈ˈഐਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ㠚䓛ࠪ

⧠䰞仈㘼ሬ㠤ъ࣑䍘䟿л䱽⭊㠣ڌ→䘀㩕Ⲵਟ㜭ᙗՊᴤ儈 ҏ̍ቡн㜭؍䇱ޕ⊐䍴ӗⲴ䍘

䟿Ǆ㚄ਸ䍴ؑሩ䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴѫ㾱㘳ሏަᴽ࣑㜭઼࣋䘀㩕Ⲵっᇊᙗˈᴽ࣑㜭࣋ᕪⲴ䍴ӗ

ᴽ࣑ᵪᶴ㜭ཏᨀॷ䍴ӗ⊐ⲴഎⅮ䍘䟿 䘀̍㩕っᇊᙗ儈Ⲵ䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴ䱽վҶᴤᦒᴽ࣑ᵪ

ᶴⲴਟ㜭ᙗˈ߿ቁҶഐᵪᶴᴤᴯሩ䍴ӗ⊐എⅮ䙐ᡀⲴ䍏䶒ᖡ૽Ǆ 

ᮠᦞഐ㍐ѫ㾱⎹৺শਢᮠᦞⲴݵ䏣ᙗ઼っᇊᙗǄሩ䍴ӗ⊐ᵚᶕ㺘⧠Ⲵ亴⍻׍䎆ݵ䏣

Ⲵশਢ䶉ᘱ⊐ᮠᦞˈྲ᷌ᮠᦞⲴݵ䏣ᙗн䏣ˈՊᖡ૽亴⍻Ⲵ߶⺞ᙗǄ㚄ਸ䍴ؑՊ׍ᦞᮠ

ᦞⲴ⅐㕪Ⲵ〻ᓖᨀॷ঻࣋䈳ᮤ㌫ᮠˈ䚯ݽഐ亴⍻ٿҀ㿲㘼㔉䇱ࡨᑖᶕ仾䲙ˈԕ㧧ᗇᴤਸ

⨶Ⲵ䇱ؑࡨ⭘䇴㓗㔃᷌Ǆশਢᮠᦞ⌒ࣘᙗ䗷བྷҏՊ䙐ᡀส⹰䍴ӗᇎ䱵㺘⧠о亴⍻㺘⧠Ⲵ

ᐞᔲ䗷བྷǄ㚄ਸ䍴ؑᴤޣ⌘⭡↔ᑖᶕⲴ䍏䶒ᐞᔲ˄ ᇎ䱵㺘⧠ᐞҾ亴⍻㺘⧠˅̍ ഐ↔ሩশਢ

㺘⧠⌒ࣘᙗབྷⲴ䍴ӗ⊐Պ൘঻࣋⍻䈅ѝ䈳儈঻࣋䈳ᮤ㌫ᮠˈᨀॷ঻࣋⍻䈅㾱≲ˈ䱢→ഐ

亴⍻㔃᷌⴨ሩҾ䍴ӗ⊐ᇎ䱵㺘⧠䗷ҾҀ㿲ᑖᶕⲴ仾䲙Ǆ 

 

表 1  压力调整系数确定标准 

 
ᖸᐞ 䖳ᐞ а㡜 䖳ྭ ᖸྭ 

ᖸᐞ 1.5 1.5 1.4 1.3 1.2 

䖳ᐞ 1.5 1.4 1.3 1.2 1.1 

а㡜 1.4 1.3 1.2 1.1 1.0 

䖳ྭ 1.3 1.2 1.1 1.0 0.9 

ᖸྭ 1.2 1.1 1.0 0.9 0.85 

 

঻࣋䈳ᮤ㌫ᮠ࠶ޡѪӄẓˈ൘঻࣋⍻䈅䗷〻ѝˈоṨᗳ৲ᮠⲴ࣐঻ᑵᓖ⴨҈ˈᗇࡠ

䈳ᮤਾⲴ࣐঻ᑵᓖǄ 

 

表 2  压力测试标准 

৲ᮠ AAAsf AAsf Asf BBBsf BBsf 

㍟䇑䘍㓖⦷˄0.85~1.50 1.70~3.00 2.55~4.50 3.40~6.00 4.68~8.25 ˅ؽ 

ᮠᦞ㺘⧠ 

ѫփ㺘⧠ 
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എ᭦⦷˄%˅ 67.50~38.25 45.00~25.50 30.00~17.00 15.00~8.50 0.00~0.00 

 

˄2˅⧠䠁⍱⍱ࠪㄟ࣐঻ 

൘⧠䠁⍱঻࣋⍻䈅ѝˈ⧠䠁⍱᭟Ԉ⁑රⲴ৲ᮠа㡜Պ൘Ӕ᱃᮷Ԧѝᴹ᰾⺞Ⲵ㓖ᇊˈ

ྲ਴㊫〾⦷ǃа㡜ѝӻᵪᶴⲴᵪᶴᴽ࣑䍩⦷ㅹˈн䴰㾱࣐঻Ǆᵜ䇴㓗ᯩ⌅ѫ㾱Պሩєᯩ

䶒Ⲵн⺞ᇊ৲ᮠᯭ࣐䘲ᖃⲴ঻࣋ˈণ䇱ࡨⲴਁ㹼࡙⦷઼䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴⲴᴽ࣑䍩⦷Ǆ 

а㡜൘䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ୞ࡽ䇴㓗ᣕ੺ѝˈаᯩ䶒䇱ࡨⲴਁ㹼࡙⦷ቊᵚ⺞ᇊˈਖаᯩ䶒

㤕ਾ㔝ޕ⊐䍧Ⅾ࡙⦷઼䇱ࡨⲴਁ㹼࡙⦷൘㊫රǃ䈳ᮤᑵᓖǃ䈳ᮤᰦ䰤ᯩ䶒ᴹᡰн਼ˈࡉ

�I�I
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˄1˅␧਼仾䲙 

␧਼仾䲙ᱟᤷ䍴ӗ⊐എ᭦Ⲵ⧠䠁о䇱ॆࡨ৲оᵪᶴⲴަԆ䍴䠁␧਼൘а䎧 ᖃ̍৲о

ᵪᶴਁ⭏ؑ⭘ডᵪᡆ⹤ӗ␵㇇ᰦˈ䳮ԕ߶⺞⭼ᇊᡆ४ަ࠶䍴䠁ⲴᶕⓀ৺ᡰᴹ㘵ˈᴹਟ㜭

ሬ㠤⢩↺ⴞⲴ䖭փⲴ䍒ӗ䚝ਇᦏཡ㘼ᕅਁⲴ仾䲙Ǆ൘ഭ޵བྷ䜘࠶䍴ӗ䇱ॆࡨӔ᱃ᇎ䐥ѝˈ

٪࣑ӪⲴ䘈Ⅾⴤ᧕ޕࡂ䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴⲴ䍖ᡧ ൘̍എ᭦Ⅾ䖜Ԉᰕ䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴሶⅮ亩ࡂ㠣

⢩↺ⴞⲴ䖭փⲴ䍖ᡧǄഐ↔ˈ൘䖜Ԉ㠣⢩↺ⴞⲴ䖭փⲴ䍖ᡧࡽˈ䍴ӗ⊐എ᭦Ⅾᡆо䍴ӗ

ᴽ࣑ᵪᶴަԆ䍴䠁␧਼Ǆ␧਼仾䲙ਟ䙊䗷䇮㖞ⴁ㇑䍖ᡧᡆ࣐ᘛ䍴䠁Ӿ䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴ䍖ᡧ

䖜㠣⢩↺ⴞⲴ䖭փⲴ䍖ᡧⲴ仁⦷ᶕ࣐ԕ㕃䟺ࡂ ⢩࡛̍ᱟ൘䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴѫփ㓗࡛л䈳㠣

аᇊḷ߶ਾǄ䙊ᑨᛵߥлˈӔ᱃㔃ᶴՊ䇮㖞ᵳ࡙ᆼழһԦㅹ䀖ਁᵪࡦˈһԦ䀖ਁਾਇᢈ

ᵪᶴ/䇑ࡂ㇑⨶Ӫሶੁ٪࣑Ӫਁ䘱ᵳ࡙ᆼழ䙊⸕ˈ䲿ণ٪࣑Ӫᓄᖃሶگ䘈䍧ⅮⲴⅮ亩ⴤ

᧕ޕࡂ⢩↺ⴞⲴ䖭փⲴу亩䍖ᡧǄ↔ཆˈ␧਼仾䲙᳤䵢ਟ㓿⭡ཆ䜘߶༷䠁䍖ᡧⲴ༷ۘ䠁

䘋㹼ᣥ㺕Ǆ 

˄2˅ᣥ䬰仾䲙 

ᣥ䬰仾䲙ᱟᤷ䍴ӗ⊐Ⲵ٪࣑Ӫԕަ൘ਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺ӪⲴ٪ᵳੁਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻

ᵳ⳺Ӫ׍⌅㹼֯ᣥ䬰ᵳˈն㻛ᣥ䬰Ⲵ٪࣑Ѫਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫᐢ㓿ⵏᇎࠪ୞㔉⢩↺

ⴞⲴ䖭փⲴ䍴ӗˈᖃਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫਁ⭏ؑ⭘ডᵪ˄ྲ⹤ӗ˅ᰦˈᣥ䬰ᵳⲴ㹼֯ᴹ

ਟ㜭ሬ㠤⢩↺ⴞⲴ䖭փ䍒ӗ䚝ਇᦏཡ㘼ᕅਁⲴ仾䲙Ǆྲ ᷌ส⹰䍴ӗਸṬḷ߶ᡆᓅቲُⅮ

ਸ਼/』䍱ਸ਼ѝᐢ᰾⺞٪࣑Ӫᐢ᭮ᔳ㹼֯ᣥ䬰ᵳ 㚄ਸ䍴ؑሶสҾ⌅ᖻ᜿㿱Җࡉ̍ 㘳̍ሏ

ᣥ䬰ᔳᵳᶑⅮⲴᴹ᭸ᙗ৺ਟᢗ㹼ᙗ˗ྲ᷌٪࣑Ӫ⋑ᴹ᭮ᔳ㹼֯ᣥ䬰ᵳˈࡉ㚄ਸ䍴ؑሶѫ

㾱ޣ⌘Ӕ᱃㔃ᶴѝᱟ੖䇮㖞⢩ᇊᵪࡦᶕᴹ᭸㿴䚯ᣥ䬰仾䲙Ǆྲ᷌Ӕ᱃㓖ᇊˈ൘٪࣑Ӫሩ

ަ٪࣑㹼֯ᣥ䬰ᵳਾˈਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ᢯䈪ሶᰐᰦ┎ൠᢺ⴨ᖃҾ㻛ᣥ䬰Ⅾ亩Ⲵ䠁

仍᭟Ԉ㠣⢩↺ⴞⲴ䖭փ䍖ᡧ ሶ̍ᣥ䬰仾䲙䖜ॆѪਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺ӪⲴ䘍㓖仾䲙 ൘̍䘉

ṧⲴᆹᧂлˈ㚄ਸ䍴ؑሶ䙊䗷䇴ՠਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺ӪⲴ䘍㓖仾䲙ᶕࡔᯝӔ᱃Ⲵᣥ䬰

仾䲙Ǆ↔ཆˈ䇮㖞ᣥ䬰仾䲙߶༷䠁ҏਟаᇊ〻ᓖк㕃䟺ᣥ䬰仾䲙Ǆ 

˄3˅ਾ༷䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴ㕪ս仾䲙 

ྲ䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴࠪ⧠н㜭㜌ԫᡆ㠚ࣘ䗎ԫㅹһԦ ф̍Ӕ᱃㔃ᶴѝᵚ㜭һݸᤷᇊਾ༷

Ⲵᴽ࣑ᵪᶴᡆᰐ⌅൘⸝ᰦ䰤޵ራ᢮ࡠਸṬⲴ䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴ Պ̍ഐ䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴ㕪ս㘼֯

ส⹰䍴ӗ⧠䠁⍱എ᭦ᐕ֌ڌ┎ˈᕅਁਾ༷䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴ㕪ս仾䲙Ǆ㚄ਸ䍴ؑࡔᯝਾ༷䍴

ӗᴽ࣑ᵪᶴ㕪ս仾䲙ѫ㾱㘳㲁䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴ䀓ԫⲴਟ㜭ᙗǃ⧠ᴹ䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴⲴਟᴯԓ

ᙗǄ൘↔ส⹰кˈ䘈㾱㘳ሏ੟ࣘ䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴᴤᴯ〻ᒿⲴᶑԦǃᴤᴯ〻ᒿⲴᆼ༷ᙗǃ䗷

⑑ᵏ㕪ս߶༷䠁䇮㖞ㅹˈᴰ㓸ࡔᯝਾ༷䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴ㕪ս仾䲙Ǆ 

 ᣅ䍴仾䲙޽˅4˄

൘䇱ࡨⲴ਴њگԈᵏ޵ ⢩̍↺ⴞⲴ䖭փ䍖ᡧᡰ᭦ࡠⲴ䍴䠁൘䰢㖞ᵏ޵ਟ⭘Ҿ޽ᣅ䍴ˈ

䘉ሶ֯⢩↺ⴞⲴ䖭փ䍒ӗ䶒ѤаᇊⲴ޽ᣅ䍴仾䲙Ǆ䪸ሩ䘉а仾䲙ˈ䍴ӗ䇱ॆࡨӔ᱃а㡜

ՊࡦᇊѕṬⲴਸṬᣅ䍴ḷ߶ˈᒦԫ⭘儈ؑ⭘ㅹ㓗Ⲵ䍴䠁؍㇑ᵪᶴǄਸṬᣅ䍴㤳തа㡜व
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ᤜ਼ъᆈⅮǃഭ٪ǃ᭯ㆆᙗ䠁㶽٪ǃ䍗ᐱส䠁ㅹˈվ仾䲙ǃ⍱ࣘᙗྭǃਈ⧠㜭࣋ᕪⲴ䠁

㶽ӗ૱ǄѕṬⲴਸṬᣅ䍴ḷ߶ሶᴹࣙҾ䱽վ޽ᣅ䍴仾䲙Ǆ 

˄5˅⢙ᵳ仾䲙 

ᖃส⹰䍴ӗਁ⭏䘍㓖ᰦˈส⹰䍴ӗ٪ᵳ䱴኎⢙ᵳ㜭੖ᴹ᭸ᇎ⧠ޣѾᣅ䍴㘵Ⲵᵳ⳺Ǆ

ส⹰䍴ӗ൘䖜䇙ᰦˈަ䱴኎ᵳ⳺ҏаᒦ䖜䇙Ǆ⢩࡛ൠˈሩҾᣥᣬᵳˈᓄ㾱≲৺ᰦ࣎⨶ᣥ

ᣬਈᴤⲫ䇠Ǆն䙊ᑨᛵߥл ൘̍䇱ॆࡨӗ૱ᡀ・ᰦਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ䘈ሶ㔗㔝ᤱᴹ』

䍱⢙Ⲵᡰᴹᵳ઼ᣥᣬᵳǄ൘䇱ॆࡨӗ૱ᆈ㔝ᵏ䰤ˈྲ ᷌ਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ䘋ޕ⹤ӗ〻

ᒿˈ』䍱⢙Ԧ൘ਨ⌅кਟ㜭㻛ޕࡇ⹤ӗ䍒ӗˈ↔ᰦˈ⭡Ҿ䇱ࡨᤱᴹӪ൘ਇگ亪ᒿк⋑ᴹ

Ո࣯ˈሶՊሬ㠤ส⹰䍴ӗⲴഎ᭦ਇࡠн࡙ᖡ૽Ǆ 

ሩ↔仾䲙 а̍㡜Պ䇮㖞ᵳ࡙ᆼழһԦǄণᖃਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺ӪⲴؑ⭘≤ᒣ䱽ࡠḀ

аؑ⭘ㅹ㓗ԕлǃࠪ⧠䘍㓖ǃ⹤ӗㅹᛵߥᰦˈࡉ䀖ਁᵳ࡙ᆼழһԦˈ㾱≲ਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻

ᵳ⳺Ӫ൘䲀ᵏ࣎޵⨶ᆼ∅ᡰᴹᵳǃᣥᣬᵳ䖜〫ⲫ䇠ˈሶ䖖䖶ᡰᴹᵳǃᣥᣬᵳ䖜䇙㔉ਇᢈ

ᵪᶴ/䇑ࡂ㇑⨶ӪǄ 

а㡜㘼䀰ˈ൘Ӕ᱃ᔰ࿻ᰦн䖜〫˄』䍱⢙ԦⲴ˅ᡰᴹᵳǃᣥᣬᵳሩՈݸẓ䍴ӗ᭟ᤱ

䇱ࡨⲴؑ⭘䍘䟿ᖡ૽нབྷǄն䴰㾱ሩਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ㓿㩕䍒࣑ᛵ؍ߥᤱޣ⌘ а̍ᨀᣥᣬᵳሩՈ܎销ကॄ抗㹼鳰ﾱ휲쾠亣俳ꭀ怀ㆆᙗ䠁㶽䀏
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ѫ㾱Ӿ㓿㩕ᰦ䰤о㓿㩕㿴⁑кࡔᯝਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺ӪⲴ㓿㩕⣦ߥǄྲ᷌ਁ䎧ᵪᶴ/৏

࿻ᵳ⳺ӪⲴъ࣑㓿㩕ᰦ䰤䖳䮯 ᐢ̍㓿㓿শҶањᆼᮤ㓿⍾ઘᵏⲴ傼䇱 䛓̍Ѹਁ䎧ᵪᶴ/৏

࿻ᵳ⳺ӪⲴъ࣑䘀㩕ާᴹ䖳ྭⲴっᇊᙗˈM ࡙Ҿ؍䇱ṩᦞশਢᮠᦞ亴⍻ᵚᶕᛵߥⲴ߶⺞

ᙗǄ⴨৽ˈྲ᷌ਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺Ӫ㓿㩕ᰦ䰤䖳⸝ˈᰐ⌅؍䳌䍴ӗ㺘⧠Ⲵっᇊᙗˈቡ䴰

㾱൘৏ᴹⲴ࣐঻≤ᒣкˈ䇮㖞ᴤ儈Ⲵ঻࣋䈳ᮤ㌫ᮠˈ໎࣐仍ཆⲴ࣐঻ᑵᓖˈԕሩߢ䍴ӗ

㺘⧠Ⲵн⺞ᇊᙗਟ㜭ᑖᶕⲴ仾䲙Ǆ൘䇮㖞ᗚ⧟䍝Ҡᵪࡦ䇱ॆࡨӔ᱃ѝˈਁ 䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ

⳺ӪⲴ㓿㩕㿴⁑ߣᇊҶਟ׋Ӕ᱃䍝ҠⲴ䍴ӗ㿴⁑Ǆྲ᷌ਁ䎧ᵪᶴ/৏࿻ᵳ⳺ӪⲴᆈ䟿䍴

ӗᡆ㘵ᯠ໎䍴ӗ㿴⁑ᴹ䲀ˈቡ䳮ԕᴹ᭸؍䇱䇱ॆࡨӔ᱃ਾ㔝ਟԕ䘋㹼ݵ䏣Ⲵᗚ⧟䍝ҠǄ 

˄2˅䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴ 

䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴⲴѫ㾱㙼䍓࠶Ѫйњᯩ䶒˖ሩส⹰䍴ӗ䘋㹼ᰕᑨ㇑⨶ǃഎ᭦⧠䠁⍱䘋

㹼৺ᰦᖂ䳶઼䖜Ԉˈ᤹㓖ᇊᇊᵏᨀ׋䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴᣕ੺ˈԕ৺༴㖞䙮ᵏ䍴ӗǄ⭡Ҿ䴰㾱

ሩส⹰䍴ӗⲴഎⅮ⧠䠁⍱䘋㹼৺ᰦᖂ䳶઼䖜Ԉ ᡰ̍ԕ䴰㾱ޣ⌘䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴ൘⴨ޣ䍖ᡧ

Ⲵ䇮㖞ˈާփ৲㘳䍴䠁␧਼仾䲙䜘࠶Ǆᇊᵏᨀ׋ᣕ੺Ⲵ䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴ䴰㾱ሩส⹰䍴ӗᴹ

䈖㓶Ⲵ㔏䇑઼Ҷ䀓ˈ䘋㘼㾱≲䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴᴹᕪ࣋Ⲵъ࣑ؑ᚟㌫㔏ˈਟԕ৺ᰦ䐏䑚ޕ⊐

ส⹰䍴ӗˈޘ䶒ᦼᨑส⹰䍴ӗⲴᮤփ⣦ᘱǄ䙮ᵏ䍴ӗ༴㖞ᐕ֌ᯩ䶒ˈሿ仍࠶ᮓㅄᮠՇཊ

Ⲵ⊭䖖䠁㶽䍴ӗ༴㖞ᡀᵜ䙊ᑨ䖳བྷ ሩ̍䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴⲴۜ᭦㜭઼࣋ሩ䖖䖶Ⲵ༴㖞㜭࣋ᨀ

ࠪ䖳儈Ⲵ㾱≲ˈ䘉Պᖡ૽⊭䖖䍧Ⅾ䘍㓖ਾⲴഎ᭦⦷ˈ䘋㘼ᖡ૽ส⹰䍴ӗⲴ⧠䠁⍱㺘⧠Ǆ

ᙫփⴻˈ㚄ਸ䍴ؑѫ㾱ޣ⌘䍴ӗᴽ࣑ᵪᶴⲴъ࣑䘀㩕㜭࣋ǃ䍖ᡧ䇮㖞ǃؑ᚟ᢰᵟᇎ࣋ԕ

৺䙮ᵏ䍴ӗⲴۜ᭦㜭࣋ˈ䘉Ӌᱟ঻࣋⍻䈅⴨ޣ঻࣋৲ᮠ٬䇮㖞Ⲵ׍ᦞǄ 

˄3˅ਇᢈᵪᶴ/䇑ࡂ㇑⨶Ӫ 

ਇᢈᵪᶴ/䇑ࡂ㇑⨶Ӫᱟԓ㺘䇱ࡨᤱᴹӪ㇑⨶⢩↺ⴞⲴ䖭փⲴуъᵪᶴˈሩᮤњ䍴

ӗ䇱ॆࡨӔ᱃Ⲵ䇮・ǃᆈ㔝㇑⨶ǃ࡙⳺࠶䝽ㅹᯩ䶒䎧ࡠ䟽㾱ᖡ૽ǄуъᓖᕪǃާᴹѠᇼ

㓿傼Ⲵਇᢈᵪᶴ/䇑ࡂ㇑⨶Ӫᴹ࡙Ҿ؍䳌䍴ӗ䇱ॆࡨӔ᱃䇮・ਾⲴᒣっ䘀㹼ˈҏሶ൘ส

⹰䍴ӗ㺘⧠ᚦॆǃ৲оᵪᶴᴽ࣑㜭࣋л䱽ᰦࠪڊᴤуъǃᴤ৺ᰦǃᴤᴹ࡙ҾᤱᴹӪⲴ༴

㖞Ǆቔަ൘⊭䖖䠁㶽䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ亩ⴞѝ ⭡̍Ҿޕ⊐䍴ӗᮠ䟿Շཊ ሩ̍ਇᢈᵪᶴ/䇑ࡂ㇑

⨶ӪⲴ㾱≲ᴤ儈Ǆਖཆ ൘̍䇮㖞Ҷᗚ⧟䍝Ҡ㔃ᶴⲴ䍴ӗ䇱ॆࡨӔ᱃ѝ ሩ̍ਇᢈᵪᶴ/䇑ࡂ

㇑⨶ӪⲴ㾱≲ҏ⴨ሩᴤ儈ǄഐѪ⎹৺ᗚ⧟䍝Ҡ 䴰̍㾱ਇᢈᵪᶴ/䇑ࡂ㇑⨶Ӫ൘⇿⅑ᗚ⧟䍝

ҠѻࡽᇑṨޕ⊐䍴ӗᱟ੖ㅖਸਸṬḷ߶Ǆ㚄ਸ䍴ؑሶሩਇᢈᵪᶴ/䇑ࡂ㇑⨶ӪⲴ㓿㩕ᛵ

 Ǆࡔǃ䍒࣑仾䲙৺ਇᢈ㇑⨶㓿傼䘋㹼㔬ਸ䇴ߥ

˄4˅䍴䠁؍㇑ᵪᶴ 

䍴䠁؍㇑ᵪᶴ䍏䍓ᆹ؍ޘ㇑⢩↺ⴞⲴ䖭փ䍒ӗ䍴䠁ˈ׍➗䍴䠁؍㇑ਸ਼㓖ᇊᯩᔿˈ

ੁ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨᤱᴹӪ᭟Ԉᣅ䍴᭦⳺ ㇑̍⨶⢩↺ⴞⲴ䖭փ䍖ᡧ䍴䠁 ᇊ̍ᵏੁਇᢈᵪᶴ/䇑

Ǆ㚄ਸ䍴ߥ᭦⳺᭟Ԉᛵࡨ䍴ӗ᭟ᤱ䇱઼ߥᣕ੺ˈᣕ੺䍴䠁㇑⨶ᛵ㇑؍䍴䠁׋Ӫᨀ⨶㇑ࡂ

ؑሩ䍴䠁؍㇑ᵪᶴⲴ䍴䠁؍㇑ъ࣑㓿傼о㜭࣋ǃ᫽֌⍱〻Ⲵਸ㿴ᙗǃ޵䜘㇑⨶≤ᒣǃ㓿

㩕っڕᙗǃ䍒࣑仾䲙ㅹഐ㍐䘋㹼㔬ਸ᷀࠶Ǆ 
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˄ഋ˅ཆ䜘໎ؑ 

䜘࠶䍴ӗ䇱ॆࡨӔ᱃Պ䙊䗷䇮㖞ཆ䜘໎ؑ᧚ᯭⲴᯩᔿᨀॷਇ䇴䇱ࡨⲴؑ⭘ㅹ㓗Ǆཆ

䜘໎ؑ᧚ᯭа㡜⭡ㅜйᯩᵪᶴᨀ׋ˈ䙊ᑨਟԕ䟷ਆ؍䲙ǃᣵ؍ǃᐞ仍㺕䏣ǃ⧠䠁䍘ᣬ䍖

ᡧǃཆ䜘⍱ࣘᙗ᭟ᤱㅹᖒᔿᶕᇎ⧠Ǆཆ䜘໎ؑ᧚ᯭⲴ໎ؑ᭸᷌俆ݸ䴰㾱㘳ሏ໎ؑਸ਼ᱟ

੖ᢗ㹼Ҷ⌅ᇊⲴ〻ᒿǃᱟ੖ᴹ᭸˗ަ⅑ˈ䴰㾱⺞䇔ᢗ㹼໎ؑ᧚ᯭⲴࡽ㖞ᶑԦ˗ㅜйˈ䴰

㾱⺞䇔໎ؑᵪᶴⲴѫփؑ⭘≤ᒣ˗ㅜഋˈྲሩ䍴ӗ䇱ॆࡨӔ᱃ᨀ׋䲀仍໎ؑⲴˈ䘈䴰㾱

㔃ਸ঻࣋⍻䈅ᡰ䴰㾱Ⲵཆ䜘໎ؑ䠁仍ˈࡔᯝ䲀仍໎ؑ㜭੖┑䏣໎ؑ㾱≲ˈ֯䇱ࡨ㧧ᗇ⴨

ᓄؑ⭘ㅹ㓗Ǆ 

 

˄ӄ˅⺞ᇊਇ䇴䇱ࡨᴰ㓸ؑ⭘ㅹ㓗 

㚄ਸ䍴ؑа㡜Պ൘䟿ॆ᷀࠶⺞ᇊ䟿ॆ⁑රᤷ⽪ؑ⭘ㅹ㓗Ⲵส⹰к 㔃̍ਸ䟿ॆ⁑රཆ

䈳ᮤഐ㍐⺞ᇊⲴ䈳ᮤ㔃઼᷌ཆ䜘໎ؑ᧚ᯭⲴ໎ؑ᭸᷌ˈ⺞ᇊਇ䇴䇱ࡨⲴᴰ㓸ؑ⭘ㅹ㓗Ǆ

䈕ؑ⭘ㅹ㓗䴰㓿ؑ⭘䇴ᇑငઈՊ䇴ᇑՊ䇞ᣅ⾘㺘ߣ䙊䗷ਾ⭏᭸Ǆ  
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附件  资产支持证券信用等级设置及含义 

 

㚄ਸ䍴ؑ䍴ӗ᭟ᤱ䇱˄ࡨ ਜ਼䍴ӗ᭟ᤱ⾘ᦞ˅ؑ ⭘ㅹ㓗࠶ࡂѪйㅹҍ㓗 Ѫ࡛࠶̍ A̟AAsfǃ

AAsfǃAsfǃBBBsfǃBBsfǃBsfǃCCCsfǃCCsf ઼ CsfǄ䲔 AAAsf 㓗ǃCCCsf 㓗˄ਜ਼˅ԕлㅹ

㓗ཆˈ⇿ањؑ⭘ㅹ㓗ਟ⭘Ā+āĀ-āㅖਧ䘋㹼ᗞ䈳ˈ㺘⽪⮕儈ᡆ⮕վҾᵜㅹ㓗Ǆ 

਴ؑ⭘ㅹ㓗ㅖਧԓ㺘Ҷ䇴㓗ሩ䊑䘍㓖ᾲ⦷Ⲵ儈վ઼⴨ሩᧂᒿˈؑ ⭘ㅹ㓗⭡儈ࡠվ৽

᱐Ҷ䇴㓗ሩ䊑䘍㓖ᾲ⦷䙀↕໎儈ˈնнᧂ䲔儈ؑ⭘ㅹ㓗䇴㓗ሩ䊑䘍㓖Ⲵਟ㜭Ǆ 

਴ㅹ㓗ਜ਼ѹྲл㺘ᡰ⽪Ǆ 

 

级别设置 含义 

AAAsf 还本付息能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约概率极低 

AAsf 还本付息能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约概率很低 

Asf 还本付息能力较强，较易受不利经济环境的影响，但违约概率较低 

BBBsf 还本付息能力一般，受不利经济环境影响较大，违约概率一般 

BBsf 还本付息能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约概率较高 

Bsf 还本付息能力很大程度上依赖良好的经济环境，违约概率很高 

CCCsf 还本付息能力高度依赖良好的经济环境，违约概率极高 

CCsf 还本付息能力很弱，基本不能偿还债务 

Csf 不能偿还债务 

 

 


