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联合〔2023〕3532 号 

 

 

联合资信评估股份有限公司通过对“臻金 2023 年第三期不良

资产支持证券”的信用状况进行综合分析和评估，确定“臻金 2023

年第三期不良资产支持证券”项下优先档资产支持证券的信用等

级为 AAAsf。 

 

 

 

特此公告 

 

 

 

 

联合资信评估股份有限公司 

二〇二三年六月二日 
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2023 Ҏ Ғ ֥ ║Ḫ  
 

 

䇱ࡨ਽〠 
䠁仍 

˄зݳ˅ 

എ᭦ঐ∄

˄%˅ 

䇱ࡨঐ∄ 

˄%˅ 
ؑ⭘ㅹ㓗 

Ոݸẓ 40200.00 63.27 81.87 AAAsf 

⅑㓗ẓ 8900.00 14.01 18.13 NR 

䇱ࡨਸ䇑 49100.00 77.28 100.00 -- 

亴䇑∋എ᭦ 63535.02 100.00 -- -- 

注：1.本报告的评级结论为联合资信基于 2023 年 6 月 1 日前获得的评级资料

所评定，若后续获得最终确定的评级资料与现有资料不一致，评级报告的结

论可能会相应调整；2.本报告中，部分合计数与各相加数直接相加之和在尾

数上存在差异，系四舍五入造成；3.NR 表示未予评级；4.预计毛回收为联合

资信预测的资产池 60 期毛回收金额；5.各档证券回收占比=该档证券金额/预

计毛回收金额 

 

֢  

√ Е2023 年 4 月 18 日零点（00:00） 

└ Е2031 年 10 月 26 日 

ᵩ Е特殊目的信托 

ẃ ֥Е

http://www.lhratings.com/
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声  明 

 
一、本报告版权为联合资信所有，未经书面授权，严禁以任何形式/方式复制、转载、出售、发

布或将本报告任何内容存储在数据库或检索系统中。 

二、本报告是联合资信基于评级方法和评级程序得出的截至发表之日的独立意见陈述，未受任

何机构或个人影响。评级结论及相关分析为联合资信基于相关信息和资料对评级对象所发表的前瞻

性观点，而非对评级对象的事实陈述或鉴证意见。联合资信有充分理由保证所出具的评级报告遵循

了真实、客观、公正的原则。 

三、本报告所含评级结论和相关分析不构成任何投资或财务建议，并且不应当被视为购买、出

售或持有任何金融产品的推荐意见或保证。 

四、本报告不能取代任何机构或个人的专业判断，联合资信不对任何机构或个人因使用本报告

及评级结果而导致的任何损失负责。 

五、本报告系联合资信接受评级协议委托方委托所出具，引用的资料主要由委托方或第三方相

关主体提供，联合资信履行了必要的尽职调查义务，但对引用资料的真实性、准确性和完整性不作

任何保证。联合资信合理采信其他专业机构出具的专业意见，但联合资信不对专业机构出具的专业

意见承担任何责任。 

六、根据控股股东联合信用管理有限公司（以下简称“联合信用”）提供的联合信用及其控制的

其他机构业务开展情况，联合信用控股子公司联合赤道环境评价股份有限公司（以下简称“联合赤

道”）为评级协议委托方/受托人华润深国投信托有限公司提供了绿色债券（含碳中和）第三方认证服

务，联合信用控股子公司联合见智科技有限公司（以下简称“联合见智”）为发起机构/委托人/贷款

服务机构浙商银行股份有限公司提供了咨询服务。由于联合资信与关联公司联合赤道及联合见智之

间从管理上进行了隔离，在公司治理、财务管理、组织架构、人员设置、档案管理等方面保持独立，

因此公司评级业务并未受到上述关联公司的影响。 

七、本次信用评级结果仅适用于本期债券，有效期为本期债券的存续期；根据跟踪评级的结论，

在有效期内评级结果有可能发生变化。联合资信保留对评级结果予以调整、更新、终止与撤销的权

利。 

八、任何机构或个人使用本报告均视为已经充分阅读、理解并同意本声明条款。 
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一、交易概况 
 

1. 交易结构 
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图 1  交易结构图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：联合资信整理 

 

2. 资产支持证券 
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表 1  资产支持证券概况（单位：万元、%） 
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Ոݸẓ 40200.00 63.27 81.87 പᇊ࡙⦷ 2026/04/26 俆њ䇑㇇ᰕਾ᤹ॺᒤԈ᚟ˈ䗷᡻䘈ᵜ 

⅑㓗ẓ 8900.00 14.01 18.13 -- 2028/10/26 䗷᡻䘈ᵜˈӛᴹപᇊ䍴䠁ᡀᵜ઼࢙։᭦⳺ 

䇱ࡨਸ䇑 49100.00 77.28 100.00 -- -- -- 

亴䇑∋എ᭦ 63535.02 100.00 -- -- -- -- 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 

 

3. 基础资产 

ᵜӔ᱃ࡦᇊҶ᰾⺞઼䖳ѪѕṬⲴส⹰䍴ӗ

ਸṬḷ߶Ǆ 

ṩᦞӔ᱃᮷Ԧ㓖ᇊ ⇿̍аㅄḷⲴ٪ᵳ䍴ӗ൘

˄⛩࿻䎧㇇ᰕ䴦ࡍ 00:00˅઼ ؑᢈ䍒ӗӔԈᰕ䴰┑

䏣ԕлਸṬḷ߶˖˄ a ḷ˅Ⲵ٪ᵳ䍴ӗ൷Ѫ⎉୶䬦

㹼ਸ⌅ᡰᴹфᵳ኎᰾⺞˗˄ b ٪˅ᵳਸ਼઼ᣥᣬਸ

਼˄ ྲᴹ /˅䍘ᣬਸ਼˄ ྲᴹ ൷˅䘲⭘ѝഭ⌅ᖻф

ᦞѝഭ⌅ᖻਸ⌅ᴹ᭸׍ 䍧̍Ⅾ٪ᵳ઼ᣥᣬᵳ˄ ྲ

ᴹ /˅䍘ᵳ˄ ྲᴹ ਸ˅⌅ᴹ᭸˗˄ c ٪˅࣑Ӫㆮ㖢ǉ٪

ᵳਸ਼ǊᰦѪᒤ┑ 18 ઘ኱Ⲵѝഭ㉽ޜ≁ᡆ≨ѵ

ት≁ ᡆ̍׍➗ѝഭ⌅ᖻ൘ѝഭ׍⌅ᡀ・ᒦਸ⌅ᆈ

㔝ⲴԱъ⌅Ӫǃ䶎Աъ⌅ӪᡆަԆ㓴㓷˗˄ d˅ᣵ

ਸ؍фㆮ㖢ᣵˈޣӪ˄ྲᴹ˅൷н኎Ҿഭᇦᵪ؍

਼˄ ྲᴹ ᰦ˅൷Ѫ׍➗ѝഭ⌅ᖻ൘ѝഭ׍⌅ᡀ・

ᒦਸ⌅ᆈ㔝Ⲵ⌅ӪǃަԆ㓴㓷ᡆᒤ┑ 18 ઘ኱Ⲵ

㠚❦Ӫ˗˄ e ḷ˅Ⲵ٪ᵳ䍴ӗ൷нवਜ਼⎹৺ߋᐕᡆ

ഭᇦᵪᇶⲴ䍧Ⅾ˗˄ f˅⇿ㅄḷⲴ٪ᵳ䍴ӗ൷ਟ䘋

㹼ਸ⌅ᴹ᭸Ⲵ䖜䇙 ൷̠ᰐ䲀ࡦᡆ⾱→⎉୶䬦㹼䖜

䇙ḷⲴ٪ᵳ䍴ӗᡆ䖜䇙ḷⲴ٪ᵳ䍴ӗ享ᖱᗇ٪

࣑Ӫǃᣵ؍Ӫ˄ ྲᴹ ᡆ˅ަԆѹ࣑Ӫ਼᜿Ⲵ㓖ᇊ˗

˄g˅਼аᦸؑॿ䇞亩л٪࣑Ӫ൘⎉୶䬦㹼Ⲵޘ

䜘ᐢਁ᭮ᆼ∅ⲴḷⲴ٪ᵳ䍴ӗ൷ޘ䜘䖜䇙㔉ਇ

ᢈӪ˗˄ h˅൘ࡍ࿻䎧㇇ᰕ઼ؑᢈ䍒ӗӔԈᰕˈṩ
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䍩⭘6䖜ޕഎ᭦Ⅾ䍖ᡧǄк䘠䠁仍䖜ޕഎ᭦Ⅾ䍖

ᡧⲴᖃᰕ 䍴̍䠁؍㇑ᵪᶴሶഎ᭦Ⅾ䍖ᡧ޵䍴䠁ޘ
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二、交易结构分析 

 

1. 结构化安排 

ᵜӔ᱃䙊䗷Ոݸ/⅑㓗㔃ᶴǃ䀖ਁᵪࡦǃؑ ᢈ

˄⍱ࣘᙗ˅ۘ ༷䍖ᡧㅹӔ᱃㔃ᶴᆹᧂᇎ⧠ؑ⭘৺

⍱ࣘᙗᨀॷǄ 

˄1˅ Ոݸ/⅑㓗㔃ᶴ 

ᵜӔ᱃䟷⭘Ոݸ/⅑㓗㔃ᶴˈާփ࠶ࡂѪՈ

Ǆ䍴ӗ⊐എ᭦Ⲵ䍴䠁ԕ৺ࡨ㓗ẓ䇱⅑઼ࡨẓ䇱ݸ

Ԉگᣅ䍴᭦⳺᤹➗ǉؑᢈਸ਼Ǌ㓖ᇊⲴ⧠䠁⍱޽

ᵪࡦ亪ᒿ᭟Ԉ Ո̍ݸẓ䇱ࡨሶ㧧ᗇ䍴ӗ⊐എ᭦Ⅾ

ⲴՈگݸԈǄՈݸ/⅑㓗㔃ᶴѪՈݸẓ䇱ࡨᨀ׋

Ҷݵ䏣Ⲵؑ⭘᭟ᤱǄ 

˄2˅ 䀖ਁᵪࡦ 

ᵜӔ᱃䇮㖞Ҷԕл䀖ਁᵪࡦ 䘍̟㓖һԦǃᵳ

࡙ᆼழһԦǃ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ䀓ԫһԦ˄ һԦᇊѹ

䈖㿱ᵜᣕ੺䱴Ԧ 1˅઼ ԕ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴؑ⭘ㅹ㓗

л䱽Ѫ䀖ਁᶑԦⲴഎ᭦Ⅾ儈仁䖜ࡂᵪࡦǄާ փ㘼

䀰 䘍̍㓖һԦਁ⭏ਾ ⧠̍䠁⍱᭟Ԉᵪࡦሶ䟽ᯠᆹ

ᧂǄᵳ࡙ᆼழһԦ䀖ਁਾ ⎉̍୶䬦㹼ᓄ൘ਸ⨶ᵏ

䲀޵ᨀӔ࣎⨶ᣥᣬᵳ/䍘ᵳ˄ ྲᴹ Ⲵ˅䖜〫ⲫ䇠᡻

㔝 ԕ̍⺞؍ᣥᣬᵳ/䍘ᵳ˄ ྲᴹ ⲫ˅䇠൘ਇᢈӪ਽

л ф̍ਇᢈӪਆᗇⲴᣥᣬᵳ/䍘ᵳ˄ ྲᴹ 亪˅սо

⎉୶䬦㹼൘ࡍ࿻䎧㇇ᰕࡽᐢӛᴹⲴᣥᣬᵳ/䍘ᵳ

˄ྲᴹ 亪˅ս⴨਼Ǆ㤕䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴⲴѫփ䮯ᵏ

ؑ⭘ㅹ㓗л䱽㠣⴨ᓄ㓗࡛ ᡆ̍ਁ⭏ԫօа䎧䍧Ⅾ

ᴽ࣑ᵪᶴ䀓ԫһԦሬ㠤䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ㻛䀓ԫ ሶ̍

ᕅ㠤༴㖞᭦ޕⲴ࣐䙏ᖂ䳶ᡆ䘈Ⅾ䐟ᖴⲴਈᴤǄᴥ

Ӕ᱃ѝ 䀖̍ਁᵪࡦⲴ䇮㖞൘аᇊ〻ᓖк㕃䟺Ҷһ

Ԧ仾䲙Ⲵᖡ૽Ǆ 

˄3˅ ؑᢈ˄⍱ࣘᙗ˅༷ۘ䍖ᡧ 

ᵜӔ᱃䇮㖞Ҷؑᢈ˄⍱ࣘᙗ˅༷ۘ䍖ᡧǄ൘

䘍㓖һԦਁ⭏ࡽ ਇ̍ᢈӪᓄҾ⇿њؑᢈ࠶䝽ᰕሶ

⴨ᓄ䠁仍䇠ؑޕᢈ˄⍱ࣘᙗ˅༷ۘ䍖ᡧˈⴤ㠣䈕

䍖ᡧ޵Ⲵ䍴䠁։仍䗮ࡠᗵ༷⍱ࣘᙗ༷ۘ䠁仍Ǆ 

ؑᢈ˄⍱ࣘᙗ˅༷ۘ䍖ᡧ䍴䠁Ⲵ䘀⭘ᯩ䶒ˈ

൘䘍㓖һԦਁ⭏ࡽ ਇ̍ᢈӪᓄҾ⇿њؑᢈ࠶䝽ᰕ

ᤷԔ䍴䠁؍㇑ᵪᶴҾ䈕ᰕሶ䎵ࠪᗵ༷⍱ࣘᙗۘ

༷䠁仍˄ ণла䇑᚟ᵏ䰤ሩᓄⲴ᭟Ԉᰕ᤹➗Ӕ᱃

᮷Ԧ㓖ᇊ࠶䝽亪ᒿлՈݸẓ䇱࡙ࡨ᚟৺ѻࡽᡰ

ᴹᓄԈ䠁仍ᙫ઼Ⲵ 1.5 ؽ Ⲵ˅䎵仍Ⅾ亩䖜ޕਟ࠶

䝽⧠䠁䍖ᡧǄྲ ਟ࠶䝽⧠䠁䍖ᡧ൘ؑᢈ࠶䝽ᰕ᤹

➗Ӕ᱃᮷Ԧ㓖ᇊⲴ࠶䝽亪ᒿн䏣ԕ᭟ԈՈݸẓ

䇱ࡨᖃᵏᓄԈ࡙᚟ ሶㅹ٬Ҿ⸝㕪䠁仍ⲴⅮ亩ࡉ̍

䖜ޕਟ࠶䝽⧠䠁䍖ᡧˈ࢙ ։䠁仍؍⮉൘ؑᢈ˄ ⍱

ࣘᙗ˅༷ۘ䍖ᡧǄ 

൘Ոݸẓ䇱ࡨᵜ䠁ᗇԕޘ䜘␵گѻᰕǃਁ ⭏

䘍㓖һԦᡆؑᢈ㓸→ਾ ਇ̍ᢈӪᓄᤷ⽪䍴䠁؍㇑

ᵪᶴሶቺᰦؑᢈ˄ ⍱ࣘᙗ˅ۘ ༷䍖ᡧѝⲴޘ䜘䠁

仍䖜ޕਟ࠶䝽⧠䠁䍖ᡧǄ↔ਾˈؑᢈ˄⍱ࣘᙗ˅

༷ۘ䍖ᡧѝнᗵ༷ۘ޽䍴䠁Ǆ䈕䍖ᡧⲴ䇮㖞㜭ཏ

䖳ྭൠ㕃䟺ഐ䍴ӗ⊐⧠䠁⍱ޕоՈݸẓ䇱࡙ࡨ

᚟᭟ࠪ䭉䝽㘼ሬ㠤Ⲵ⍱ࣘᙗ仾䲙Ǆ 

 

2. 交易结构风险分析 

ᵜӔ᱃ѫ㾱䶒Ѥ␧਼仾䲙ǃᣵ؍⢙ᵳ仾䲙ǃ

ᣥ䬰仾䲙ǃ⍱ࣘᙗ仾䲙઼޽ᣅ䍴仾䲙Ǆк䘠仾䲙

ᡆ൘ᵜӔ᱃ѝᴹ⴨ᓄ㕃䟺᧚ᯭ ᡆ̍൘⧠䠁⍱᷀࠶

䗷〻ѝᐢᴹ㘳㲁ˈ਴仾䲙൷༴Ҿਟ᧗⣦ᘱǄ 

˄1˅ ␧਼仾䲙 

␧਼仾䲙ᱟᤷഐ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴਁ⭏ؑ⭘ড

ᵪ 䍧̍Ⅾ㓴ਸⲴᵜ᚟䍩എ᭦о䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴⲴަ

Ԇ䍴䠁␧਼ ሬ̍㠤ؑᢈ䍒ӗ᭦⳺н⺞ᇊ㘼ᕅਁⲴ

仾䲙Ǆ 

䪸ሩ␧਼仾䲙ˈᴥ Ӕ᱃ᆹᧂҶ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ

䀓ԫһԦ઼ԕ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴؑ⭘ㅹ㓗л䱽Ѫ䀖

ਁᶑԦⲴഎ᭦Ⅾ儈仁䖜ࡂᵪࡦᶕ㕃䟺䍧Ⅾᴽ࣑

ᵪᶴⲴ␧਼仾䲙Ǆާփ㘼䀰˖˄ a˅ᖃ㚄ਸ䍴ؑ㔉

Ҹ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴⲴѫփ䮯ᵏؑ⭘ㅹ㓗儈Ҿᡆㅹ

Ҿ AA
ü
㓗фѝ٪䍴ؑ䇴ՠᴹ䲀䍓ԫޜਨ˄ԕл

ㆰ〠Āѝ٪䍴ؑā˅ 㔉Ҹ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴⲴѫփ䮯

ᵏؑ⭘ㅹ㓗儈ҾᡆㅹҾ AA 㓗ᰦ ༴̍㖞᭦ޕ䖜Ԉ

ᰕѪ⇿њ䇑㇇ᰕਾⲴㅜ 5 њᐕ֌ᰕ˗˄ b 㠚˅㚄ਸ

䍴ؑ㔉Ҹ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴⲴѫփ䮯ᵏؑ⭘ㅹ㓗վ

Ҿ AA
ü
㓗ն儈ҾᡆㅹҾ A 㓗ѻᰕ䎧ˈᡆѝ٪䍴

ؑ㔉Ҹ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴⲴѫփ䮯ᵏؑ⭘ㅹ㓗վҾ
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AA 㓗ն儈ҾᡆㅹҾ AA
ü
㓗ѻᰕ䎧 ༴̍㖞᭦ޕ䖜

ԈᰕѪ⇿њ㠚❦ᴸᴰਾаᰕਾⲴㅜ 3 њᐕ֌ᰕ˗

˄c˅㠚㚄ਸ䍴ؑ㔉Ҹ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴⲴѫփ䮯ᵏ

ؑ⭘ㅹ㓗վҾ A 㓗˄нਜ਼ A 㓗˅ѻᰕ䎧ˈᡆѝ

٪䍴ؑ㔉Ҹ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴⲴѫփ䮯ᵏؑ⭘ㅹ㓗

վҾ AA
ü
㓗˄нਜ਼ AA

ü
㓗˅ѻᰕ䎧ˈᡆਁ⭏ԫ

օа䎧䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ䀓ԫһԦ ሬ̍㠤䍧Ⅾᴽ࣑ᵪ

ᶴ㻛䀓ԫѻᰕ䎧 င̍ᢈӪᡆਇᢈӪሶ䙊⸕ѹ࣑Ӫ

ሶަᓄ᭟ԈⲴⅮ亩᭟Ԉ㠣ؑᢈ䍖ᡧǄྲ ѹ࣑Ӫӽ

ሶ༴㖞᭦ࡂޕԈ㠣䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ 䖜ޕ༴㖞᭦ࡉ̍

ԈᰕѪ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ᭦ࡠ⇿ㅄ༴㖞᭦ޕਾ 3 њ

ᐕ֌ᰕ޵Ⲵԫаᐕ֌ᰕǄ 

ྲ᷌ԫа䇴㓗ᵪᶴ㔉Ҹ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴⲴѫ

փ䮯ᵏؑ⭘ㅹ㓗൘Ḁа༴㖞᭦ޕ䖜Ԉᵏ䰤ਁ޵

⭏ਈॆфഐ↔䴰㾱᭩ਈ༴㖞᭦ޕ䖜Ԉᰕᰦ 㠚̍䈕

༴㖞᭦ޕ䖜Ԉᵏ䰤ቺ┑ѻᰕ䎧 ⴨̍ޣ༴㖞᭦ޕ䖜

Ԉᰕ᤹➗ࡽ䘠㿴ࡉ䘋㹼⴨ᓄⲴ᭩ਈǄ༴㖞᭦ޕ䖜

Ԉᰕਁ⭏к䘠᭩ਈѻਾ ণ̍֯䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴⲴѫ

փ䮯ᵏؑ⭘ㅹ㓗䟽ᯠᨀ儈 ༴̍㖞᭦ޕ䖜ԈᰕⲴ仁

⦷ҏн޽ᚒ༽Ǆ 

֌Ѫ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ ⎉̍୶䬦㹼㓿㩕⣦ߥっڕǃ

䍒࣑⣦ߥՈ㢟 ↓̍ᑨᛵߥлˈᴥ Ӕ᱃എ᭦Ⅾ᤹ᆓ

ᓖࡂ䖜ˈ䖜Ԉ仁⦷ቊਟǄ਼ᰦˈᵜӔ᱃䇮㖞Ҷ⴨

ࡦ䀖ਁᵪޣ ⴨̍ޣᵪࡦаᰖ䀖ਁሶᕅ㠤എ᭦ⅮⲴ

࣐䙏ᖂ䳶ᡆ䘈Ⅾ䐟ᖴⲴਈᴤ 䘋̍а↕㕃䟺Ҷ␧਼

仾䲙Ǆ 

˄2˅ ᣵ؍⢙ᵳ仾䲙 

ငᢈӪੁਇᢈӪ䖜䇙н㢟䍧Ⅾ٪ᵳⲴ਼ᰦˈ

䱴኎Ҿ䈕ㅹн㢟䍧Ⅾ٪ᵳⲴᣥᣬᵳ䲿ѫ٪ᵳа

ᒦ䖜〫㔉ਇᢈӪǄ⭡ҾḷⲴ٪ᵳ䍴ӗ亩лⲴᣥᣬ

⢙࠶ᐳҾޘഭཊњ෾ᐲ 㘼̍਴ⴱᐲሩަᵳ኎䖜〫

ⲫ䇠Ⲵ〻ᒿ㾱≲нቭа㠤 ഐ̍↔ާփ࣎⨶ᣥᣬᵳ

䖜〫ⲫ䇠Ⲵ䗷〻ѝਟ㜭ᆈ൘䳌⺽৺ഠ䳮 㠤̍֯ਇ

ᢈӪᰐ⌅৺ᰦǃ亪࡙ਆᗇ⴨ޣᣵ؍⢙ᵳ Ӿ̍㘼ᖡ

૽ḷⲴ٪ᵳ䍴ӗⲴഎ᭦Ǆ 

↔ཆˈṩᦞǉ≁⌅ިǊ̍ ൘ؑᢈ䇮・ᰦˈᣥ

ᣬᵳ൘ѫ٪ᵳ䖜〫ᰦаᒦ䖜〫㔉ਇᢈӪˈɯ ࣎⨶

⴨ᓄⲴᣥᣬᵳⲴ䖜〫ⲫ䇠нᖡ૽ਇᢈӪਆᗇᣥ

ᣬᵳ ն̍ᵚ࣎⨶䖜〫ⲫ䇠Ⲵਟ㜭ᰐ⌅ሩᣇழ᜿ㅜ

йӪǄ 

Ѫ᧗ࡦк䘠仾䲙 ǉ̍ؑᢈਸ਼Ǌ㓖ᇊҶԕл

仾䲙㕃䟺᧚ᯭ˖˄ a ᖃ˅ਁ⭏ԫаᵳ࡙ᆼழһԦᡆ

ငᢈӪ઼ਇᢈӪ䇔Ѫ࣎⨶ᣥᣬᵳⲴ䖜〫ⲫ䇠᡻

㔝ᴰᴹ࡙ҾḷⲴ٪ᵳ䍴ӗഎ᭦ᰦ ᓄҾਸ⨶ᵏࡉ̍

䲀޵ሶ࣎⨶ᣥᣬᵳ䖜〫ⲫ䇠ᡰᗵ䴰Ⲵ䍴ᯉᨀӔ

㔉⴨᭯ޣᓌᵪᶴ࣎⨶ᣥᣬᵳ䖜〫ⲫ䇠 ф̍ਇᢈӪ

ਆᗇⲴᣥᣬᵳ亪սоငᢈӪ൘ࡍ࿻䎧㇇ᰕࡽᐢ

ӛᴹⲴᣥᣬᵳ亪ս⴨਼˗˄b ቡ˅ᣵ؍⢙⎹৺ḕሱǃ

ᢓᣬㅹᛵᖒⲴ င̍ᢈӪ઼ਇᢈӪᓄṩᦞቺᰦਨ⌅

〻ᒿⲴ䘋〻઼ḷⲴ٪ᵳ䍴ӗⲴᇎ䱵⣦ߥ ԕ̍ᴰᴹ

࡙Ҿഎ᭦ḷⲴ٪ᵳ䍴ӗⲴ৏ࡉ༴⨶ᣥᣬᵳ⴨ޣ

һᇌ व̍ᤜնн䲀Ҿ൘ਸ⨶ᵏ䲀࣎޵⨶ᆼ∅䖜〫

ⲫ䇠᡻㔝ǃ⭣䈧⴨ޣ⌅䲒ᡆԢ㻱ᵪᶴሶਇᢈӪ⺞

䇔ѪᣥᣬᵳⲴⴤ᧕ᵳ࡙ӪㅹǃਇᢈӪᦸᵳ⎉୶䬦

㹼ԓަᤱᴹ⴨ᓄᣥᣬᵳᒦ ǉ᤹ؑᢈਸ਼Ǌ⴨ᓄ㓖

ᇊ࠶䝽ᣥᣬᵳᇎ⧠ᡰᗇⅮ亩˗˄ c ቡ˅ቊᵚ࣎⨶ᡆ

ṩᦞࡽ䘠˄a˅˄ b˅є亩㓖ᇊ኎Ҿ㾱࣎⨶䖜〫ⲫ

䇠ⲴḷⲴ٪ᵳ䍴ӗˈնഐⲫ䇠ᵪޣǃᣵ؍Ӫ˄ྲ

ᴹ˅ㅹ৏ഐ㘼ᰐ⌅࣎⨶ᆼ∅ᣥᣬᵳⲴ䖜〫ⲫ䇠ˈ

ਇᢈӪᓄԕᴰᴹ࡙Ҿഎ᭦ḷⲴ٪ᵳ䍴ӗⲴ৏ࡉ

༴⨶ᣥᣬᵳ⴨ޣһᇌ˗˄ d Ѫ˅ׯҾ࣎⨶⴨ޣᣥᣬ

ᵳ䖜〫ⲫ䇠᡻㔝 㤕̍⴨᭯ޣᓌᵪᶴ㾱≲ငᢈӪо

ਇᢈӪ൘䲔ǉؑᢈਸ਼Ǌѻཆਖ㹼ㆮ㖢ޣҾ٪ᵳ

䖜䇙Ⲵ⴨ޣॿ䇞Ⲵ င̍ᢈӪоਇᢈӪᓄҾ㓖ᇊᵏ

䰤޵ᆼᡀঅᡧ䍴ӗ䖜䇙ॿ䇞Ⲵㆮ㖢ᐕ֌Ǆԕкᣵ

؍ᵳ࡙Ⲵ䖜〫ᆹᧂ㜭ཏ൘аᇊ〻ᓖк㕃䟺ᣵ؍

⢙ᵳ仾䲙Ǆ 

˄3˅ ᣥ䬰仾䲙 

ᣥ䬰仾䲙ᱟᤷޕ⊐䍴ӗ⎹৺Ⲵ٪࣑Ӫ㹼֯

ਟᣥ䬰٪࣑ᵳ࡙ Ӿ̍㘼֯䍧Ⅾ㓴ਸᵜ᚟䍩എ᭦ࠪ

⧠仾䲙Ǆ 

ṩᦞӔ᱃᮷Ԧ㓖ᇊˈྲ ᷌٪࣑Ӫ׍ᦞѝഭ⌅

ᖻ㹼֯ᣥ䬰ᵳф㻛ᣥ䬰٪ᵳ኎ҾငᢈӪᐢӔԈ

䇮・ؑᢈⲴؑᢈ䍒ӗ ငᢈӪᓄᰐᰦ┎ൠሶ⴨ࡉ̍

ᖃҾ㻛ᣥ䬰Ⅾ亩Ⲵ䍴䠁ޘ仍᭟Ԉ㔉䍧Ⅾᴽ࣑ᵪ

ᶴ ֌̍Ѫ٪࣑Ӫگ䘈Ⲵ⴨ᓄᮠ仍Ⲵ䘈Ⅾ ᒦ਼̍ᰦ

䙊⸕ਇᢈӪǄྲ᷌ငᢈӪሩ٪࣑Ӫᴹཊㅄ٪ᵳˈ

ф٪࣑Ӫ׍ᦞѝഭ⌅ᖻ㹼֯ᣥ䬰ᵳ ٪࣑̍Ӫᵚ༠

᰾ަާփᣥ䬰٪ᵳⲴ ငᢈӪᓄо٪࣑Ӫ⺞䇔ࡉ̍

㻛ᣥ䬰٪ᵳᱟ੖኎Ҿؑᢈ䍒ӗᒦੁਇᢈӪᨀ׋
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⴨ޣ䇱᰾Ǆྲ ᰐ⌅ࡔᯝ㻛ᣥ䬰٪ᵳᱟ੖኎Ҿؑᢈ

䍒ӗ ငᢈӪ઼ਇᢈӪ਼᜿᤹➗ᇎ䱵ᣥ䬰٪ᵳࡉ̍

ѻᰕሩငᢈӪ઼ਇᢈӪ˄ ԓ㺘ؑᢈ Ⲵ˅ᵚگ䠁仍

˄ᵚگ䠁仍वᤜᵚگᵜ䠁։仍ǃ࡙᚟ǃ㖊᚟ǃ༽

࡙ǃ䘍㓖䠁ǃ᭦䍩৺ᓄԈަԆⅮ亩˅Ⲵ∄ֻ൘င

ᢈӪ઼ਇᢈӪ˄ԓ㺘ؑᢈ˅ѻ䰤࠶䝽Ǆྲ᷌㻛ᣥ

䬰٪ᵳ኎ҾငᢈӪᐢӔԈ䇮・ؑᢈⲴؑᢈ䍒ӗˈ

ငᢈӪᓄ᤹➗Ӕ᱃᮷ԦⲴ㓖ᇊን㹼ѹ࣑Ǆк䘠ࡉ

ᆹᧂሶ٪࣑Ӫ㹼֯ᣥ䬰ᵳⲴ仾䲙䖜ॆѪငᢈӪ

⎉୶䬦㹼Ⲵ䘍㓖仾䲙Ǆ 

⎉୶䬦㹼㓿㩕⣦ߥっڕǃ䍒࣑⣦ߥՈ㢟 仾̍

䲙㇑⨶≤ᒣᖸྭǄ㚄ਸ䍴ؑ䇔Ѫণ֯٪࣑Ӫ㹼֯

ᣥ䬰ᵳ င̍ᢈӪ⎉୶䬦㹼ҏᓄ㜭৺ᰦ䏣仍ӔԈ⴨

ᓄⲴᣥ䬰䠁仍ˈᣥ䬰仾䲙ᖸሿǄ 

˄4˅ ⍱ࣘᙗ仾䲙 

н㢟䍧Ⅾ൘༴㖞䗷〻ѝᖰᖰਇࡠཊ⿽н⺞

ᇊᙗഐ㍐Ⲵᖡ૽ ሬ̍㠤⧠䠁⍱എ᭦ᰦ䰤ާᴹаᇊ

н㿴ࡉᙗˈᴹਟ㜭ᕅਁ⍱ࣘᙗ仾䲙Ǆ 

ᵜӔ᱃䇮㖞Ҷؑᢈ˄⍱ࣘᙗ˅༷ۘ䍖ᡧˈф

䍴ӗ⊐൘䗷⑑ᵏ޵ᐢ㓿ӗ⭏аᇊⲴ⧠䠁എ᭦ к̍

䘠䠁仍㜭ཏ൘ؑᢈᡀ・ਾ৺ᰦ㺕䏣⍱ࣘᙗ༷ۘ

䠁仍Ǆؑᢈ˄⍱ࣘᙗ˅༷ۘ䍖ᡧ઼ᐢഎ᭦⧠䠁⍱

㜭ཏ䖳ྭൠ㕃䟺Ոݸẓ䇱࡙ࡨ᚟ށԈ䶒ѤⲴ⍱

ࣘᙗ仾䲙Ǆ 

 ᣅ䍴仾䲙޽ ˅5˄

ؑᢈᆈ㔝ᵏ޵ ਇ̍ᢈӪᴹᵳᤷ⽪䍴䠁؍㇑ᵪ

ᶴሶؑᢈ䍖ᡧѝᖵ࠶䝽Ⲵ䍴䠁䘀⭘ҾਸṬᣅ䍴ˈ

䘉ሶ֯ؑᢈ䍒ӗ䶒ѤаᇊⲴ޽ᣅ䍴仾䲙Ǆ 

䪸ሩ䘉а仾䲙ˈᴥ Ӕ᱃ࡦᇊҶл䘠ਸṬᣅ䍴

ḷ߶ ਸ̟Ṭᣅ䍴㌫ᤷਇᢈӪሶؑᢈ䍖ᡧ޵Ⲵ䍴䠁

൘䲔ਁ䎧ᵪᶴ઼䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴѻཆⲴ୶ъ䬦㹼ˈ

ᣅ䍴Ҿ⍱ࣘᙗྭǃਈ⧠㜭࣋ᕪⲴഭ٪ǃ᭯ ㆆᙗ䠁

㶽٪৺ѝഭӪ≁䬦㹼˄ԕлㆰ〠ĀӪ≁䬦㹼ā˅

䇨ᣅ䍴ⲴަԆ䠁㶽ӗ૱ǄਸṬᣅ䍴ѝ⴨ᖃҾᖃݱ

ᵏ࠶䝽ᡰ䴰Ⲵ䜘࠶ᓄҾлањؑᢈ࠶䝽ᰕкॸ

ҍ⛩˄9:00˅ࡠࡽᵏǄ䖳ѪѕṬⲴਸṬᣅ䍴ḷ߶

㜭ཏᴹ᭸䱽վ޽ᣅ䍴仾䲙Ǆ 

 

3. 主要参与方履约能力 

ᵜӔ᱃਴ѫ㾱৲оᯩ൷ާ༷⴨ᓄⲴን㙼㜭

࣋ˈ㜭ཏѪᵜӔ᱃ᨀ׋㢟ྭⲴᴽ࣑Ǆ 

˄1˅ ငᢈӪ/ਁ䎧ᵪᶴ/䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ 

ᵜӔ᱃ⲴငᢈӪ/ਁ䎧ᵪᶴ/䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴѪ

⎉୶䬦㹼Ǆ֌Ѫਁ䎧ᵪᶴ ⎉̍୶䬦㹼Ⲵ䘀㩕㇑⨶

㜭࣋ǃ䍴ᵜᇎ઼࣋䍒࣑⣦ߥՊᖡ૽ਁࡠ䎧ᵪᶴሩ

ᵜᵏ䇱ॆࡨӔ᱃Ⲵ᢯䈪઼؍䇱Ⲵን㓖㜭࣋˗਼ ᰦˈ

ਨ⋫⨶ǃؑޜަ ⭘᮷ॆǃ仾䲙㇑⨶઼޵䜘᧗ࡦՊ

ᖡ૽ަ䍧Ⅾਁ䎧⁑ᔿ઼ᇑ䍧ḷ߶ ᒦ̍䘋㘼ᖡ૽ࡠ

䇱ॆࡨӔ᱃䍧Ⅾ㓴ਸⲴؑ⭘䍘䟿Ǆ֌Ѫ䍧Ⅾᴽ࣑

ᵪᶴ ⎉̍୶䬦㹼Ⲵ䍧Ⅾᴽ࣑㜭࣋ሶⴤ᧕ᖡ૽ࡠᵜ

Ӕ᱃䍴ӗ⊐䍧Ⅾ㓴ਸⲴؑ⭘㺘⧠Ǆ 

⎉୶䬦㹼ᱟޘഭᙗ㛑ԭࡦ୶ъ䬦㹼ѻа Ҿ̍

2004 ᒤ 8 ᴸ↓ᔿᔰъˈᙫ䜘䇮൘⎉⊏ᶝᐎǄ⎉

୶䬦㹼Ҿ 2016 ᒤ 3 ᴸ൘俉⑟㚄ӔᡰкᐲˈᒦҾ

2019 ᒤ 11 ᴸ൘к⎧䇱ࡨӔ᱃ᡰкᐲǄᡚ㠣 2022

ᒤᓅˈ⎉୶䬦㹼൘ޘഭ 22 њⴱ˄㠚⋫४ǃⴤ䗆

ᐲ˅৺俉⑟⢩࡛㹼᭯४䇮・Ҷ 310 ᇦ࠶᭟ᵪᶴˈ

ᇎ⧠Ҷሩ䮯й䀂ǃ⧟⑔⎧ǃ⨐й䀂৺⎧㾯ൠ४઼

䜘࠶ѝ㾯䜘ൠ४Ⲵ㾶ⴆǄᡚ㠣 2023 ᒤ 3 ᴸᓅˈ

⎉୶䬦㹼㛑ᵜᙫ仍Ѫ 212.69 ӯݳ ঐ̍∄䎵䗷 10%

Ⲵ㛑ь࡛࠶Ѫ俉⑟ѝཞ㔃㇇˄ ԓ⨶Ӫ˅M 䲀ޜਨ

઼⎉⊏ⴱ䠁㶽᧗㛑ᴹ䲀ޜਨˈ࡛࠶ᤱ㛑 21.41%

઼ 12.49%Ǆ 

ᡚ㠣 2022 ᒤᓅˈਸᒦਓᖴлˈ⎉୶䬦㹼䍴

ӗᙫ仍Ѫ 26219.30 ӯݳˈަѝਁ᭮䍧Ⅾ৺ෛⅮ

ᙫ仍 15250.30 ӯݳ 䍏̠٪ᙫ仍Ѫ 24560.00 ӯݳˈ

ަѝ੨᭦ᆈⅮ 16814.43 ӯݳ˗ᖂ኎Ҿᵜ㹼㛑ь

Ⲵᵳ⳺Ѫ 1629.33 ӯݳ˗н㢟䍧Ⅾ⦷ 1.47%ˈᤘ

༷㾶ⴆ⦷ 182.19% 䍴̠ᵜݵ䏣⦷ 11.60% Ṩ̍ᗳа

㓗䍴ᵜݵ䏣⦷ 8.05%Ǆ2022 ᒤޘᒤ ⎉̍୶䬦㹼ᇎ

⧠㩕ъ᭦ޕ 610.85 ӯݳˈᖂ኎Ҿᵜ㹼㛑ьⲴ߰

࡙⏖ 136.18 ӯݳǄ 

ᡚ㠣 2023 ᒤ 3 ᴸᓅˈਸᒦਓᖴлˈ⎉୶䬦

㹼䍴ӗᙫ仍Ѫ 27469.69 ӯݳˈަѝਁ᭮䍧Ⅾ৺

ෛⅮᙫ仍 15946.69 ӯݳ˗䍏٪ᙫ仍Ѫ 25759.16

ӯݳˈަѝ੨᭦ᆈⅮ 17100.64 ӯݳ˗ᖂ኎Ҿᵜ

㹼㛑ьⲴᵳ⳺Ѫ 1679.43 ӯݳ˗н㢟䍧Ⅾ⦷

1.44% ᤘ༷̍㾶ⴆ⦷ 182.86% 䍴̠ᵜݵ䏣⦷ 11.49%ˈ

Ṩᗳа㓗䍴ᵜݵ䏣⦷ 8.04%Ǆ2023 ᒤ 1ˉ3 ᴸˈ

⎉୶䬦㹼ᇎ⧠㩕ъ᭦ޕ 157.80 ӯݳˈᖂ኎Ҿᵜ
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㹼㛑ьⲴ࡙߰⏖ 56.25 ӯݳǄ 

ؑ⭘仾䲙㇑⨶ᯩ䶒 ⎉̍୶䬦㹼ṩᦞཆ䜘㓿㩕

⧟ຳਈॆǃ޵䜘㓿㩕⣦ߥ৺仾䲙ᛵߥ ᇊᇒᡧࡦ̍

ᦸؑสᵜ᭯ㆆ ᰾̍⺞ޘ㹼ᦸؑъ࣑ᇒᡧ㔃ᶴǃ㹼

ъ㔃ᶴǃ४ฏ㔃ᶴǃ䟽⛩ъ࣑亶ฏㅹ᭯ㆆሬੁǄ

⎉୶䬦㹼൘ᤱ㔝䐏䑚ᆿ㿲ǃ㹼ъ㓿⍾ਁኅ䎻࣯Ⲵ

ส⹰к ᇊ̍ᵏ䈳ᮤᦸؑ᭯ㆆǄ⎉୶䬦㹼ሩሿᗞԱ

ъᇒᡧᇎᯭ㔏аᦸؑ㇑⨶ ሶ̍ሿᗞԱъᇒᡧⲴ਴

㊫ᦸؑъ࣑㓣ޕ㔏аᦸؑ㇑⨶Ǆ⎉୶䬦㹼нᯝ᧒

㍒уъॆ㓿㩕⁑ᔿ ᆼ̍ழ㇑⨶փࡦ ợ̍⨶㿴㤳ᦸ

ؑ਴⧟㢲⍱〻઼㾱≲ 䙀̍↕ᖒᡀḷ߶ॆⲴᦸؑ֌

ъ⁑ᔿǄ⎉୶䬦㹼ᤱ㔝࣐ᕪሿᗞԱъъ࣑ؑ⭘仾

䲙㇑⨶ˈᕪॆ仾䲙㕃䟺᧚ᯭˈ䙊䗷䙮ᵏ䐏䑚ǃ⧠

൪о䶎⧠൪ⴁ⍻ㅹ᡻⇥ ᧗̍ࡦ䙮ᵏ䍧Ⅾ઼н㢟䍧

ⅮǄ 

ᵜӔ᱃㓖ᇊ 䍴̍ӗ⊐എ᭦Ⅾ᤹➗㓖ᇊⲴ⧠䠁

⍱࠶䝽亪ᒿ ൘̍᭟Ԉᆼ⅑㓗ẓ䇱ࡨപᇊ䍴䠁ᡀᵜ

ਾˈ࢙։䠁仍Ⲵ 80%⭘Ҿ᭟Ԉ䎵仍྆࣡ᴽ࣑䍩Ǆ

䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ䎵仍྆࣡᭟ԈᵪࡦⲴ䇮㖞ᴹࣙҾ

䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴऔࣹቭ㙼֯׳ 䘋̍㘼ᴹ࡙Ҿᨀ儈䍴

ӗ⊐Ⲵഎ᭦⦷Ǆ 

ᙫփᶕⴻ ⎉̍୶䬦㹼䍒࣑⣦ߥՈ㢟 ⋪ਨޜ̍

⨶㿴㤳 仾̍᧗㜭࣋ᖸᕪǄ㚄ਸ䍴ؑ䇔Ѫ⎉୶䬦㹼

֌ѪᵜӔ᱃ⲴငᢈӪǃਁ 䎧ᵪᶴ઼䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴˈ

ን㙼㜭࣋ᶱᕪˈሶѪᵜӔ᱃ᨀ׋㢟ྭⲴᴽ࣑Ǆ 

˄2˅ ਇᢈӪ/ਇᢈᵪᶴ/ਁ㹼Ӫ 

ᵜӔ᱃ⲴਇᢈӪ/ਇᢈᵪᶴ/ਁ㹼Ӫᱟॾ⏖ؑ

ᢈǄॾ⏖ؑᢈᡀ・Ҿ 1982 ᒤ 8 ᴸˈ৏਽Ѫ␡ൣ

ᐲؑᢈᣅ䍴ޜਨˈࡍ࿻⌘޼䍴ᵜ 5813 зݳǄ㓿

䗷শ⅑໎䍴৺㛑ᵳਈᴤˈᡚ㠣 2022 ᒤᓅˈॾ⏖

ؑᢈ⌘޼䍴ᵜ઼ᇎ᭦䍴ᵜ൷Ѫ 110 ӯݳ ᧗̍㛑㛑

ьॾ⏖䠁᧗ᣅ䍴ᴹ䲀ޜਨ઼␡ൣᐲᣅ䍴᧗㛑ᴹ

䲀ޜਨ࡛࠶ᤱ㛑 51%઼ 49%Ǆ 

ᡚ㠣 2022 ᒤᓅˈॾ⏖ؑᢈਸᒦਓᖴл䍴ӗ

ᙫ仍 332.64 ӯݳ ᡰ̍ᴹ㘵ᵳ⳺ 287.50 ӯݳ 2̠022

ᒤޘᒤˈॾ⏖ؑᢈᇎ⧠㩕ъ᭦ޕ 35.02 ӯݳˈ߰

࡙⏖ 23.25 ӯݳǄᡚ㠣 2022 ᒤᓅˈॾ⏖ؑᢈؑ

ᢈ䍴ӗ㿴⁑ 16586.66 ӯݳˈؑ ᢈ䍏٪ਸ䇑 837.76

ӯݳˈؑᢈᵳ⳺ਸ䇑 15748.90 ӯ2022˗ݳ ᒤޘ

ᒤ ॾ̍⏖ؑᢈᇎ⧠ؑᢈ亩ⴞ㩕ъ᭦42.69-ޕ ӯݳˈ

ؑᢈ࡙⏖-158.44 ӯݳǄ 

仾䲙㇑⨶ᯩ䶒 ॾ̍⏖ؑᢈнᯝᆼழवᤜߣㆆ

ቲǃ㇑⨶ቲǃᢗ㹼ቲǃⴁⶓቲ൘޵Ⲵഋ㓗ޘ䶒仾

䲙㇑⨶㓴㓷ᷦᶴ ᴤ̍ᯠᒦ␡ॆҶ⏥ⴆ仾䲙⋫⨶ᷦ

ᶴǃ仾䲙㇑⨶ㆆ⮕ǃྭٿо䲀仍ǃ仾䲙㇑⨶᭯ㆆ

оࡦᓖǃ仾䲙㇑⨶〻ᒿоᐕާǃ޵䜘᧗ࡦǃ㌫㔏

ᔪ䇮оᮠᦞ㇑⨶ㅹ਴ᯩ䶒Ⲵޘ䶒仾䲙㇑⨶փ㌫ˈ

ሩ㓿㩕⍫ࣘᇎᯭޘ䶒ǃᤱ㔝Ⲵ仾䲙ⴁ᧗ ԕ̍уъ

᡻⇥㇑⨶਴㊫仾䲙Ǆ 

ᙫփᶕⴻ ॾ̍⏖ؑᢈᤕᴹっڕⲴ䍒࣑ᇎ࣋ԕ

৺∄䖳ޘڕⲴ仾䲙޵᧗ࡦᓖˈᴥ Ӕ᱃ഐॾ⏖ؑᢈ

ቭ㙼㜭࣋ᡆ᜿ᝯ㘼ᕅਁ仾䲙Ⲵਟ㜭ᙗ䖳ሿǄ 

˄3˅ 䍴䠁؍㇑ᵪᶴ 

ᵜӔ᱃Ⲵ䍴䠁؍㇑ᵪᶴѪޤъ䬦㹼㛑ԭᴹ

䲀ޜਨᶝᐎ࠶㹼Ǆޤъ䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ˄ ԕл

ㆰ〠Āޤъ䬦㹼ā˅ᡀ・Ҿ 1988 ᒤ 8 ᴸˈᱟ㓿

ഭ࣑䲒઼Ӫ≁䬦㹼ᢩ߶㓴ᔪⲴ㛑ԭࡦ୶ъ䬦㹼Ǆ

2007 ᒤ Ӕ᱃ᡰᡀ࣏кᐲǄࡨъ䬦㹼൘к⎧䇱ޤ̍

ᡚ㠣 2023 ᒤ 3 ᴸᓅ ъ䬦㹼㛑ᵜᙫ仍Ѫޤ̍ 207.74

ӯݳ ✏Ѫ⾿ᔪⴱ䍒᭯঵઼ѝഭ࡛࠶єབྷ㛑ьࡽ̍

㥹ᙫޜਨˈᤱ㛑∄ֻ࡛࠶Ѫ 19.09%઼ 5.34%Ǆ 

ᡚ㠣 2022 ᒤᓅˈਸᒦਓᖴлˈޤъ䬦㹼䍴

ӗᙫ仍 92666.71 ӯݳ 䍏̍٪ᙫ仍 85093.73 ӯݳˈ

ᖂ኎Ҿ⇽ޜਨ㛑ьᵳ⳺ 7461.87 ӯݳ н̠㢟䍧Ⅾ

⦷ 1.09%ˈᤘ༷㾶ⴆ⦷ 236.44%˗䍴ᵜݵ䏣⦷Ѫ

14.44%ˈа㓗䍴ᵜݵ䏣⦷Ѫ 11.08%ˈṨᗳа㓗

䍴ᵜݵ䏣⦷Ѫ 9.81%Ǆ2022 ᒤޘᒤ ъ䬦㹼ᇎޤ̍

⧠㩕ъ᭦ޕ 2223.74 ӯݳ ᖂ̍኎Ҿ⇽ޜਨ㛑ьⲴ

࡙߰⏖ 913.77 ӯݳǄ 

ᡚ㠣 2023 ᒤ 3 ᴸᓅˈਸᒦਓᖴлˈޤъ䬦

㹼䍴ӗᙫ仍 98270.29 ӯݳˈ䍏٪ᙫ仍 90434.03

ӯݳˈᖂ኎Ҿ⇽ޜਨ㛑ьᵳ⳺ 7722.82 ӯݳ˗н

㢟䍧Ⅾ⦷ 1.09%ˈᤘ༷㾶ⴆ⦷ 232.81%˗䍴ᵜݵ

䏣⦷Ѫ 14.07%ˈа㓗䍴ᵜݵ䏣⦷Ѫ 10.86%ˈṨ

ᗳа㓗䍴ᵜݵ䏣⦷Ѫ 9.66%Ǆ2023 ᒤ 1ˉ3 ᴸˈ

ޕъ䬦㹼ᇎ⧠㩕ъ᭦ޤ 554.10 ӯݳˈᖂ኎Ҿ⇽

⏖ਨ㛑ьⲴ࡙߰ޜ 251.15 ӯݳǄ 

ਨ⋫⨶ᯩ䶒ޜ ˈਨ⋫⨶ᔪ䇮ޜъ䬦㹼࣐ᕪޤ̍

ඊᆸਟᤱ㔝ਁኅⲴ⋫⨶⨶ᘥ 䍟̍ᖫ㩭ᇎⴁ㇑㾱≲ˈ

ਨ㛑ьབྷՊǃ㪓һՊǃⴁһՊ৺儈㓗㇑⨶ቲㅹޜ
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਴⋫⨶ѫփ਴ਨަ㙼ǃॿ䈳䘀䖜Ǆ 

仾䲙㇑⨶ᯩ䶒 䇒Ҷъ࣑䘀㩕оࡦъ䬦㹼ޤ̍

仾䲙㇑⨶ᒦ䟽Ⲵਁኅᡈ⮕ ᔪ̍・Ҷԕ仾䲙䍴ӗ㇑

⨶ѪṨᗳⲴһࡽǃһѝǃһਾ仾䲙᧗ࡦ㌫㔏ˈڕ

ᓖ઼᫽֌㿴〻ࡦ⨶㇑Ҷ਴亩ъ࣑Ⲵ仾䲙ޘ ᆼ̍ழ

Ҷ仾䲙䍓ԫ䘭ウо༴㖊ᵪࡦ ሶ̍਴㊫ъ࣑ǃ਴⿽

ᇒᡧ᢯ᣵⲴؑ⭘仾䲙ǃᐲ൪仾䲙ǃ⍱ࣘᙗ仾䲙ǃ

᫽֌仾䲙ㅹ仾䲙㓣ޘޕ䶒仾䲙㇑⨶㤳⮤Ǆ൘ᰕᑨ

仾䲙㇑⨶ᐕ֌ѝ ᔪ̍・Ҷ⭡ъ࣑䜘䰘ǃ仾䲙㇑⨶

㙼㜭䜘䰘઼޵䜘ᇑ䇑䜘䰘㓴ᡀⲴ仾䲙㇑⨶“й䚃

䱢㓯”ˈ਼ޡ㠤࣋Ҿ仾䲙㇑⨶ⴞḷⲴᇎ⧠Ǆ 

䍴ӗᢈ㇑ъ࣑ᯩ䶒ˈᡚ㠣 2022 ᒤᓅˈޤъ

䬦㹼൘㓯ᢈ㇑ӗ૱ 36806 ਚ 䍴̍ӗᢈ㇑ъ࣑㿴⁑

15.26 зӯݳˈ䖳кᒤᓅ໎䮯 8.13%ˈᇎ⧠ᢈ㇑

ѝ䰤ъ࣑᭦ޕ 35.51 ӯݳǄ 

ᙫփᶕⴻ ഭޘਨ֌Ѫޜъ䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޤ̍

ᙗ㛑ԭࡦ୶ъ䬦㹼ѻа ㇑䜘⋫⨶ᆼழǃ仾䲙̍޵

⨶㜭࣋ᕪǃᢈ㇑㓿傼ѠᇼǄ㚄ਸ䍴ؑ䇔ѪᵜӔ᱃

ѝഐ䍴䠁؍㇑ᵪᶴᕅ䎧Ⲵ᫽֌઼ን㓖仾䲙ᖸվǄ 

 

4. 法律要素分析 

ᵜӔ᱃Ⲵ⌅ᖻ᜿㿱Җ㺘᰾˖ᵜӔ᱃⴨ޣ৲

оᵪᶴާ༷⴨ᓄⲴ⌅ᖻ䍴Ṭ ḷ̍Ⲵ٪ᵳ䍴ӗѪਁ

䎧ᵪᶴਸ⌅ᡰᴹ ḷ̍Ⲵ٪ᵳ䍴ӗ৺ަ䱴኎ᣵ؍ᵳ

࡙䖜䇙Ҹؑᢈਸ⌅ᴹ᭸ ⴨̍ޣᶑԦ䗮ᡀਾ䍴ӗ᭟

ᤱ䇱ࡨሶՊ㻛ਸ⌅ᴹ᭸ൠਁ㹼઼䬰୞ˈᴥ 亩ⴞӔ

᱃㔃ᶴਸ⌅ᴹ᭸Ǆ 

ेӜབྷᡀ˄ к⎧ ᖻ˅ᐸһ࣑ᡰࠪާⲴ⌅ᖻ᜿

㿱Җ㺘᰾ ⎉̟୶䬦㹼ǃॾ⏖ؑᢈ৺ަԆ਴ᯩ൷ਸ

⌅ᆈ㔝ˈާ ᴹᆼޘⲴ≁һᵳ࡙㜭઼࣋≁һ㹼Ѫ㜭

࣋ㆮ㖢ǃӔԈ઼ን㹼ަ֌ѪаᯩⲴӔ᱃᮷Ԧˈަ

ㆮ㖢ǃӔԈ઼ን㹼⴨ᓄӔ᱃᮷Ԧн䘍৽䘲⭘Ҿަ

਴㠚Ⲵѝഭ⧠㹼⌅ᖻǃ㹼᭯⌅㿴Ǆ൘ࡽ䘠Ӕ᱃᮷

Ԧ਴㠚㓖ᇊⲴ⭏᭸ᶑԦޘ䜘┑䏣ਾ 䘠Ӕ᱃᮷ࡽ̍

Ԧᶴᡀሩަ਴㠚ਸ⌅ⲴǃM ᭸Ⲵ઼ᴹ㓖ᶏ࣋Ⲵѹ

࣑ 䈕̍ㅹӔ᱃᮷ԦⲴަԆ⴨ޣ਴ᯩਟ᤹➗䈕ㅹӔ

᱃᮷ԦⲴᶑⅮ䪸ሩ਴ᯩѫᕐ⴨ᓄᵳ࡙ 䲔̍䶎䈕ㅹ

ᵳ࡙ⲴѫᕐਇޣࡠҾᡆᖡ૽٪ᵳӪᵳ࡙Ⲵ⹤ӗǃ

䟽ᮤǃ઼䀓ᡆަԆ㊫լ⌅ᖻⲴ䲀ࡦǄ 

䲔⌅ᖻ᜿㿱Җѻٷ䇮ᡰ䘠ᴹޣһ亩ǃ䬦㹼ъ

ؑ䍧䍴ӗⲫ䇠⍱䖜ѝᗳ˄ ԕлㆰ〠Ā䬦ⲫѝᗳā˅

ᐢቡᵜ亩ⴞࠪާӗ૱ؑ᚟ⲫ䇠㕆⸱ԕ৺Ӫ≁䬦

㹼ሩॾ⏖ؑᢈṩᦞǉؑᢈਸ਼Ǌ൘ޘഭ䬦㹼䰤٪

ᐲ൪ਁ㹼ᵜ亩ⴞ亩л䍴ࡨ
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˄ྲᴹ˅⴨ޣһᇌㅹǄ 
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3. 入池资产担保方式分布 

ᵜӔ᱃ޕ⊐䍴ӗᣵᯩ؍ᔿवᤜᣥᣬ+؍䇱઼

ᣥᣬˈާփ࠶ᐳྲ㺘 4 ᡰ⽪˖ 

 

表 4  担保方式分布（单位：笔、%、万元） 

ᣵᯩ؍ᔿ 
䍧Ⅾㅄᮠ ᵚگᵜ᚟䍩։仍 亴䇑എ᭦ 

ㅄᮠ ঐ∄ ։仍 ঐ∄ 䠁仍 ঐ∄ 

ᣥᣬ+؍䇱 577 66.25 68760.55 68.33 43082.19 67.81 

ᣥᣬ 294 33.75 31873.63 31.67 20452.82 32.19 

ਸ 䇑 871 100.00 100634.18 100.00 63535.02 100.00 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 

 

4. 未偿本息费余额分布 

ᡚ㠣ࡍ࿻䎧㇇ᰕ ᵜ᚟䍩։仍گ䍴ӗᵚ⊏ޕ̍

Ѫ 100634.18 зݳ অ̍ㅄᒣ൷ᵚگᵜ᚟䍩։仍Ѫ

115.54 зݳǄᵚگᵜ᚟䍩։仍ѫ㾱䳶ѝ൘ 50 з

нਜ਼˅㠣˄ݳ 250 зݳ˄ਜ਼˅Ⲵ४䰤ˈਸ䇑ঐ∄

Ѫ 47.57%Ǆޕ⊐䍴ӗᵚگᵜ᚟䍩։仍࠶ᐳྲ㺘

5 ᡰ⽪˖ 

 

表 5  未偿本息费余额分布（单位：万元、笔、%） 

ᵚگᵜ᚟䍩։仍 
䍧Ⅾㅄᮠ ᵚگᵜ᚟䍩։仍 亴䇑എ᭦ 

ㅄᮠ ঐ∄ ։仍 ঐ∄ 䠁仍 ঐ∄ 

(0,50] 371 42.59 5984.74 5.95 3687.23 5.80 

(50,100] 149 17.11 10380.75 10.32 6429.31 10.12 

(100,150] 94 10.79 11398.69 11.33 7324.21 11.53 

(150,200] 77 8.84 13224.37 13.14 8583.92 13.51 

(200,250] 58 6.66 12870.18 12.79 8537.90 13.44 

(250,300] 34 3.90 9304.85 9.25 5954.00 9.37 

(300,350] 24 2.76 7735.11 7.69 4957.98 7.80 

(350,400] 11 1.26 4020.79 4.00 2588.49 4.07 

400ԕк 53 6.08 25714.69 25.55 15471.98 24.35 

ਸ 䇑 871 100.00 100634.18 100.00 63535.02 100.00 

注： ( , ]为左开右闭区间，例如(0, 50]表示大于 0 但小于等于 50，下同； 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 

 

5. 入池资产逾期期限分布 

ᡚ㠣ࡍ࿻䎧㇇ᰕ 䍴ӗⲴ䙮ᵏᵏ䲀ѫ㾱⊏ޕ̍

䳶ѝ൘ 0˄ ਜ਼ 㠣˅ 6 њᴸ˄ ਜ਼˅̍ ᵚگᵜ᚟䍩։仍

ਸ䇑ঐ∄Ѫ 85.13%Ǆޕ⊐䍴ӗ䙮ᵏᵏ䲀࠶ᐳྲ

㺘 6 ᡰ⽪˖ 

 

表 6  逾期期限分布（单位：月、笔、%、万元） 

䙮ᵏᵏ䲀 
䍧Ⅾㅄᮠ ᵚگᵜ᚟䍩։仍 亴䇑എ᭦ 

ㅄᮠ ঐ∄ ։仍 ঐ∄ 䠁仍 ঐ∄ 

[0,3] 360 41.33 40622.56 40.37 24998.71 39.35 

(3,6] 367 42.14 45047.17 44.76 28865.17 45.43 

(6,12] 137 15.73 13975.92 13.89 8899.09 14.01 

(12,18] 7 0.80 988.54 0.98 772.04 1.22 

ਸ 䇑 871 100.00 100634.18 100.00 63535.02 100.00 

注：1.[ , ]为左闭右闭区间，例如[0,3]表示大于等于 0 但小于等于 3； 

2.逾期期限（月）=（初始起算日-贷款进入逾期起始日）/365*12，其中贷款进入逾期起始日由发起机构提供，下同； 

3.逾期期限为 0 指截至初始起算日贷款尚未逾期，但由发起机构认定为不良的情况。 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 
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6. 债务人授信额度分布 

٪࣑Ӫᦸؑ仍ᓖѫ㾱䳶ѝ൘ 100 зݳ˄н

ਜ਼˅㠣 500 зݳ˄ਜ਼˅Ⲵ४䰤ˈᵚگᵜ᚟䍩։仍

ঐ∄ਸ䇑 71.48%Ǆާփ࠶ᐳྲ㺘 7 ᡰ⽪˖ 

 

表 7  授信额度分布（单位：万元、笔、%） 

ᦸؑ仍ᓖ 
䍧Ⅾㅄᮠ ᵚگᵜ᚟䍩։仍 亴䇑എ᭦ 

ㅄᮠ ঐ∄ ։仍 ঐ∄ 䠁仍 ঐ∄ 

(0,100] 66 7.58 3732.22 3.71 2707.66 4.26 

(100,300] 489 56.14 43327.94 43.05 27911.85 43.93 

(300,500] 167 19.17 28605.22 28.42 18477.55 29.08 

500ԕк 149 17.11 24968.81 24.81 14437.96 22.72 

ਸ 䇑 871 100.00 100634.18 100.00 63535.02 100.00 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 

 

7. 债务人年龄分布 

Ӿ٪࣑ӪⲴᒤ喴࠶ᐳᶕⴻ ٪࣑̍Ӫᒤ喴ѫ㾱

䳶ѝ൘ 3
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表 10  债务人行业分布（单位：笔、%、万元） 

㹼ъ 
䍧Ⅾㅄᮠ ᵚگᵜ᚟䍩։仍 亴䇑എ᭦ 

ㅄᮠ ঐ∄ ։仍 ঐ∄ 䠁仍 ঐ∄ 

ᢩਁ઼䴦୞ъ 543 62.34 60502.90 60.12 38282.90 60.25 

ᔪㆁъ 76 8.73 8693.62 8.64 5268.04 8.29 

 䙐ъ 41 4.71 5539.60 5.50 3659.69 5.76ࡦ

ት≁ᴽ࣑ǃ؞⨶઼ަԆᴽ࣑ъ 45 5.17 5337.71 5.30 3308.24 5.21 

』䍱઼୶࣑ᴽ࣑ъ 34 3.90 5120.28 5.09 3262.77 5.14 

տᇯ઼佀侞ъ 56 6.43 5114.30 5.08 3024.39 4.76 

ؑ᚟Ր䗃ǃ䖟Ԧ઼ؑ᚟ᢰᵟᴽ࣑ъ 26 2.99 3337.32 3.32 2266.86 3.57 

᮷ॆǃփ㛢઼ၡҀъ

2 62 6
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12. 初始抵押率分布 

࿻ᣥᣬ⦷ѫ㾱䳶ѝ൘ࡍ䍴ӗ⊏ޕ 60%˄ нਜ਼˅

㠣 100%˄ਜ਼˅Ⲵ४䰤ˈᵚگᵜ᚟䍩։仍ঐ∄ਸ

䇑 89.80%Ǆޕ⊐䍴ӗࡍ࿻ᣥᣬ⦷࠶ᐳྲ㺘 13 ᡰ

⽪˖ 

表 13  初始抵押率分布（单位：%、笔、万元） 

 ⦷࿻ᣥᣬࡍ
䍧Ⅾㅄᮠ ᵚگᵜ᚟䍩։仍 亴䇑എ᭦ 

ㅄᮠ ঐ∄ ։仍 ঐ∄ 䠁仍 ঐ∄ 

(0,20] 2 0.23 91.97 0.09 87.68 0.14 

(20,40] 19 2.18 2539.89 2.52 1877.67 2.96 

(40,60] 23 2.64 4407.68 4.38 3362.12 5.29 

(60,80] 286 32.84 44745.06 44.46 29793.41 46.89 

(80,100] 538 61.77 48727.75 48.42 28330.01 44.59 

100 ԕк 3 0.34 121.83 0.12 84.13 0.13 

ਸ 䇑 871 100.00 100634.18 100.00 63535.02 100.00 

注：参照《不良贷款资产支持证券信息披露指引（修订）》，初始抵押率=贷款发放日合同金额/抵（质）押物初始评估价值，下同 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 

 

13. 抵押登记状态分布 

ᵜӔ᱃ޕ⊐䍴ӗ⎹৺Ⲵᣥᣬ⢙ᐢޘ䜘࣎⨶

↓ᔿᣥᣬⲫ䇠Ǆ 

 

14. 抵押物地区分布 

ᵜӔ᱃ޕ⊐䍴ӗᣥᣬ⢙ᡰ༴෾ᐲ࠶ᐳ䖳ᒯˈ

նൠ४䳶ѝᓖ䖳儈ˈɯ йⲴࡽ∄ᵜ᚟䍩։仍ঐگ

ൠ४࡛࠶Ѫ␡ൣᐲǃইӜᐲ઼㣿ᐎᐲˈɯ ᵜ᚟گ

䍩։仍ਸ䇑ঐ∄ 51.17%Ǆޕ⊐䍴ӗᣥᣬ⢙ᡰ༴

෾ᐲ࠶ᐳྲ㺘 14 ᡰ⽪˖ 

 

表 14  抵押物所处城市分布（单位：笔、%、万元） 

෾ᐲ 
䍧Ⅾㅄᮠ ᵚگᵜ᚟䍩։仍 亴䇑എ᭦ 

ㅄᮠ ঐ∄ ։仍 ঐ∄ 䠁仍 ঐ∄ 

␡ൣᐲ 155 17.80 26249.98 26.08 15266.32 24.03 

ইӜᐲ 95 10.91 13540.6  13.46 7728.49 12.16 

㣿ᐎᐲ 119 13.66 11701.81 11.63 7631.33 12.01 

䟽ᒶᐲ 161 18.48 11060.89 10.99 6427.50 10.12 

ᶝᐎᐲ 88 10.10 10057.31 9.99 6617.24 10.42 

ᆱ⌒ᐲ 90 10.33 9790.81 9.73 6234.85 9.81 

ᡀ䜭ᐲ 64 7.35 5927.11 5.89 3944.50 6.21 

ᒯᐎᐲ 42 4.82 5031.60 5.00 4027.63 6.34 

ेӜᐲ 9 1.03 2676.58 2.66 2636.67 4.15 

ަԆ 48 5.51 4597.49 4.57 3020.48 4.75 

ਸ 䇑 871 100.00 100634.18 100.00 63535.02 100.00 

注：上表仅列示本交易入池资产未偿本息费余额占比超过 2%的城市，剩余的归于其他类 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 
 

ᵜӔ᱃ޕ⊐䍴ӗᵚگᵜ᚟䍩։仍ঐ∄ᴰ儈

Ⲵ෾ᐲѪ␡ൣᐲˈɯ ∄ᵜ᚟䍩։仍ঐگ 26.08%Ǆ
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䮯 8.4%Ǆަ ѝ ᡯ̍ൠӗᔰਁᣅ䍴໎䮯 13.3%Ǆᡚ
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3.4%˗୶૱ᡯ䬰୞䶒〟 694.15 зᒣᯩ㊣ˈ∄к

ᒤл䱽 15.5%ˈަ ѝտᆵ୶૱ᡯ䬰୞䶒〟 505.02

зᒣᯩ㊣ˈ∄кᒤл䱽 21.5%Ǆ␡ൣᐲᯠᔪ୶૱

տᆵ઼Ҽ᡻տᆵԧṬᤷᮠྲമ 2 ᡰ⽪ ␡̍ൣᐲҼ

᡻઼࣎ޜҼ᡻୶䬪ᤲ⡼൷ԧྲമ 3 ᡰ⽪Ǆ 

 

图 2 深圳市新建商品住宅和二手住宅价格指数：累计同比 

 
注：累计同比标准为：2020 年=100（新建商品住宅价格指数）；上年同期=100

（二手住宅价格指数），下同 

数据来源：Wind 资讯 

 

图 3 深圳市二手办公和二手商铺挂牌均价（单位：元/平方米） 

 
数据来源：Wind 资讯 

 

ᵜӔ᱃ޕ⊐䍴ӗᵚگᵜ᚟䍩։仍ঐ∄⅑儈
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』䍱տᡯ 5.1 з։྇˄䰤 Ǆ˅ইӜᐲᯠᔪ୶૱տ

ᆵ઼Ҽ᡻տᆵԧṬᤷᮠྲമ 4 ᡰ⽪ǄইӜᐲҼ᡻

Ҽ᡻୶䬪ᤲ⡼൷ԧྲമ઼ޜ࣎ 5 ᡰ⽪Ǆ 

图 4 南京市新建商品住宅和二手住宅价格指数：累计同比 

 
数据来源：Wind 资讯 

 

图 5 南京市二手办公和二手商铺挂牌均价（单位：元/平方米） 

 
数据来源：Wind 资讯 
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ቻㄓᐕ䶒〟 1360.7 зᒣᯩ㊣ˈ໎䮯 ᒤޘ˗9.8%

୶૱ᡯ䬰୞䶒〟 2068.9 зᒣᯩ㊣ˈ∄кᒤл䱽

9.1%ˈަѝտᆵ䬰୞䶒〟 1861.0 зᒣᯩ㊣ˈл

䱽 10.9%Ǆ㣿ᐎᐲҼ᡻઼࣎ޜҼ᡻୶䬪ᤲ⡼൷ԧ

ྲമ 6 ᡰ⽪Ǆ 

 

图 6 苏州市二手办公和二手商铺挂牌均价（单位：元/平方米） 

 
数据来源：Wind 资讯 
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四、定量分析 

 

1. 资产池回收估值过程及估值结果 

ሩ䍴ӗ⊐എ᭦ՠ٬ѫ㾱वᤜḷⲴ٪ᵳ䍴ӗ

Ⲵ༴㖞ㆆ⮕ǃ亴䇑എ᭦䠁仍ǃ亴䇑എ᭦ᰦ䰤ㅹǄ

ሩҾޕ⊐ḷⲴ٪ᵳ䍴ӗ ⎉̍୶䬦㹼䟷ਆⲴ༴㖞ㆆ

⮕वᤜ٪࣑Ӫ/ُⅮӪ㠚گǃ䇹䇬༴㖞ᣥᣬ⢙ǃ٪

࣑Ӫ/ُⅮӪ㠚گ+䇹䇬༴㖞ᣥᣬ⢙ǃᇎᯭ٪࣑䟽

㓴/䇹䇬༴㖞ᣥᣬ⢙/␧ਸᯩᔿǄᵜӔ᱃ޕ⊐䍴ӗ

⎹৺Ⲵᣥᣬ⢙㊫රѫ㾱वᤜᲞ䙊տᆵǃ୶䬪/୶

൪ǃ
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୶⭘ᡯൠӗ 60% 

ትտ⭘ǃ୶⭘ᔪ䇮⭘ൠ֯⭘ᵳ 60% 

ᡯӗ㊫൘ᔪᐕ〻 50% 

资料来源：联合资信整理 
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⢙Ⲵሿᗞн㢟䍧Ⅾഎ᭦㺘⧠ഐᡰ൘ൠ४㓿⍾ǃ⌅

ᖻ⧟ຳⲴн਼㘼ᴹᡰᐞᔲǄ 

㚄ਸ䍴ؑṩᦞቭ䈳㧧ਆⲴؑ᚟৺䍴ӗᣭṧ

䈳ḕ㔃᷌ˈ㔃ਸཆ䜘㓿⍾ᮠᦞ৺⴨᭯ޣㆆ䍴ᯉˈ

ሩ਴४ฏᣬ૱ᐲ൪⍱䙊㺘⧠䘋㹼ᣈᢓ䈳ᮤ ᒦ̠ṩ

ᦞশਢഎ᭦ᮠᦞ 㹼␵᭦࠶ᗇࠪਁ䎧ᵪᶴ਴᷀࠶̍

㜭࣋㌫ᮠ˗D ਾสҾк䘠ᣈᢓ৺ޕ⊐䍴ӗ؞↓ਾ
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表 17  本交易抵押物市场流通情况城市分类 

ᣥᣬ⢙㊫ර 
ᣥᣬ⢙ᐲ൪

⍱䙊ㅹ㓗 
෾ᐲ 

Პ䙊տᆵ 
а㊫෾ᐲ ेӜǃк⎧ǃᒯᐎǃ␡ൣǃᶝᐎ 

Ҽ㊫෾ᐲ ަԆ෾ᐲ 

୶ъ⭘ᡯ 
а㊫෾ᐲ ेӜǃк⎧ǃᒯᐎǃ␡ൣǃᶝᐎ 

Ҽ㊫෾ᐲ ަԆ෾ᐲ 

资料来源：联合资信整理 

 

˄c˅䍴ӗ⢩↺ഐ㍐ 

ᣬ૱␵᭦ࡠ䍴ӗਟഎ᭦ԧ٬䲔ҶՊਇ⊏ޕ

ԧ٬Ⲵⴤ᧕ᖡ૽ 䘈̍ਟ㜭ਇࡽࡠᒿ亪ս䍧Ⅾ։仍

˄㤕ޕ⊐䍴ӗнާᴹㅜа亪սਇگᵳ ǃ˅ୟаտ

ᡯ㺕䍤˄ ྲ᷌ᣥᣬ⢙ᱟୟаտᡯ ǃ˅⎹ࡁ䠁仍˄ ྲ

٪࣑Ӫ/ُⅮӪ⎹ࡁфޕ⊐ᣥᣬ⢙䴰⭘Ҿگ䘈⎹

䠁仍ࡁ ǃ˅ᣬ૱༴㖞⴨ޣ〾᭦ㅹ⢩↺᭟ࠪ亩Ⲵᖡ

૽Ǆަ ѝୟаտᡯ઼〾᭦ਇ४ฏᙗ᭯ㆆᖡ૽䖳བྷˈ

ަ։ഐ㍐ࡉѪ⇿ㅄ䍴ӗ⢩ᇊ᭟ࠪഐᆀǄ㚄ਸ䍴ؑ

൘ᣭṧ䈳ḕ䱦⇥䟽⛩ޣ⌘Ҷާᴹ⢩↺ഐ㍐኎ᙗ

Ⲵ䍴ӗˈᒦ䙀ㅄՠ䇑ޕ⊐䍴ӗ⢩↺᭟ࠪ亩䠁仍ˈ

㔃ਸᣬ૱␵᭦ԧ٬ ᗇ̍ࠪޕ⊐䍴ӗᴰ㓸䍧Ⅾਟഎ

᭦ԧ٬Ǆṩᦞ᷀࠶⍻㇇ 䍴̍ӗ⊐൘亴ᵏ䇱ࡨᵏ䲀

˄5 ᒤ 亴ᵏ∋എ᭦䠁仍Ѫ˅޵ 63535.02 зݳ ∋̍

എ᭦⦷Ѫ 63.13%Ǆ 

˄B˅എ᭦ᰦ䰤࠶ᐳ亴⍻ 

亴⍻എ᭦ᰦ䰤࠶ᐳᰦ 㚄̍ਸ䍴ؑ㔬ਸ㘳㲁Ҷ

䙀ㅄޕ⊐䍴ӗⲴ༴㖞ㆆ⮕˄⧠䠁എ᭦/ᣥᣬ⢙༴

㖞␵᭦ ǃ˅䇹䇬⣦ᘱ˄ᵚ䎧䇹ǃᐢ䎧䇹ᵚᔰᓝǃ

ᐢᔰᓝǃᐢߣࡔǃᢗ㹼ѝǃᢗ㹼㓸㔃ㅹ ǃ˅ḕሱ

⣦ᘱ˄ ᱟ੖俆ሱ৺ᱟ੖ᔲൠḕሱㅹ ǃ˅༴㖞䘋ᓖǃ

ᣥᣬ⢙㞮䘰䳮ᓖ˄ᱟ੖ᆈ൘ԆӪঐ⭘ㅹ ǃ˅ࡽᒿ

≁һ/ࡁһṸԦᖡ૽˄ ྲᴹ ㅹ˅ഐ㍐ ᒦ̍㔃ਸᖡ૽

ᣥᣬ⢙༴㖞䘋ᓖⲴަԆഐ㍐˄٪࣑Ӫ/ُⅮӪཡ

㚄ᡆн䝽ਸǃࡽᒿࡁһṸԦᵚߣࡔǃ⢩↺ᡯቻ㊫

රㅹ˅̍ ᗇࡠ䍴ӗ⊐亴ᵏഎ᭦䠁仍৺എ᭦ᰦ䰤࠶

ᐳˈ䈖㿱മ 7Ǆ 

 

表 18  回收分布延迟的影响因素（单位：月） 

ᖡ૽ഐ㍐ ާփᛵᖒ ᔦ䘏ᵏᮠ 

٪࣑Ӫ/ُⅮӪᱟ੖ཡ㚄 ཡ㚄 9 

٪࣑Ӫ/ُⅮӪᱟ੖䝽ਸ н䝽ਸ 6 

ᡯቻ⣦ᘱ ԆӪঐ⭘ 6 

ᡯቻ㊫ර ⢩↺ 3 

 9 ߣࡔфᵚࡁ⎹ һṸԦࡁ

༴㖞ᯩᔿ 

എ᭦ᯩᔿѪ⧠䠁എ

᭦фᡯቻᆈ൘ԆӪ

ঐ⭘ 

12 

资料来源：联合资信整理 

 

图7  资产池预期回收金额及回收时间分布（单位：万元） 

 
资料来源：联合资信整理 
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2. 现金流分析及压力测试 
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ާփ㘼䀰 㚄̍ਸ䍴ؑสҾ亴䇮Ⲵ䇱ਁࡨ㹼㿴

⁑ǃ࠶ቲ∄ֻ৺䇱ࡨ亴ᵏਁ㹼࡙⦷ ṩ̍ᦞᵜӔ᱃

㓖ᇊⲴ⧠䠁⍱᭟Ԉ亪ᒿǃؑᢈ˄⍱ࣘᙗ˅༷ۘ䍖

ᡧǃ䀖ਁһԦㅹӔ᱃㔃ᶴᆹᧂ 㕆̍ࡦҶᵜӔ᱃䘲

⭘Ⲵ⧠䠁⍱⁑රԕ䘄എỰ傼Ոݸẓ䇱ࡨᤏਁ㹼

㿴⁑㜭੖䙊䗷ⴞḷ䇴㓗Ⲵ঻࣋⍻䈅Ǆ䘋㹼঻࣋⍻

䈅ᱟѪҶ৽᱐ࠪ䍴ӗ⊐൘ḀӋн࡙ᛵᲟлӗ⭏

Ⲵ⧠䠁⍱ሩՈݸẓ䇱ࡨᵜ᚟گԈⲴ㾶ⴆᛵߥǄ㤕

൘Ոݸẓ䇱ࡨⴞḷ䇴㓗ㅹ㓗ሩᓄⲴ঻࣋ᛵຳлˈ

ᆹޘ䐍⿫བྷҾ0ˈࡉ䈤᰾Ոݸẓ䇱ࡨ䙊䗷Ҷ䈕㓗

࡛Ⲵ঻࣋⍻䈅Ǆ 

⧠䠁⍱⍱ޕㄟ঻࣋ḷ߶ 

൘⧠䠁⍱⍱ޕㄟ 㚄̍ਸ䍴ؑሩഎ᭦⦷䟿ॆᤷ

ḷ᤹➗Ոݸẓ䇱ࡨⴞḷ䇴㓗 AAAsf Ⲵ䇴㓗ḷ߶

䘋㹼㘳䟿Ǆഎ᭦⦷л䱽᜿ણ⵰䍴ӗ⊐⧠䠁⍱⍱ޕ

վҾ亴ᵏḷ߶ Ӿ̍㘼࣐བྷҶՈݸẓ䇱࡙ࡨ᚟گԈ

Ⲵ঻࣋Ǆާ փ㘼䀰ˈᴥ Ӕ᱃ⴞḷ㓗࡛എ᭦⦷ᣈᦏ

㌫ᮠสҾ㚄ਸ䍴ؑሩᡯӗ㊫ᣥᣬ⢙എ᭦ᡰ䇮ᇊ

Ⲵส߶䏼ԧ∄⦷⺞ᇊ ᒦ̍㔃ਸޕ⊐䍴ӗ㊫ර䘋㹼

৲ㄟ঻࣋ޕᗇࠪǄⴞḷ䇴㓗л䍴ӗ⧠䠁⍱⍱↓؞

ᮠ䇮㖞ྲл㺘ᡰ⽪˖ 

 

表 19  现金流流入端压力参数设置 

৲ᮠ਽〠 എ᭦⦷ 

ⴞḷ䇴㓗 AAAsf 

ส߶৲ᮠ 63.13% 

ⴞḷ䇴㓗лഎ᭦⦷ᣈᦏ㌫ᮠ 28.54% 

࣐঻ਾ৲ᮠ 45.12% 

资料来源：联合资信整理 

 

⧠䠁⍱⍱ࠪㄟ঻࣋ഐᆀ䇮㖞 

㚄ਸ䍴ؑѫ㾱Ⲵ঻࣋⍻䈅᡻⇥वᤜՈݸẓ

䇱ਁࡨ㹼࡙⦷к⎞৺എ᭦ᰦ䰤࠶ᐳ᭩ਈㅹǄՈݸ

ẓ䇱ਁࡨ㹼࡙⦷䎺儈 Ѫ̍㾶ⴆՈݸẓ䇱࡙ࡨ᚟ᡰ

䴰Ⲵ⧠䠁⍱䎺ཊ Ӿ̍㘼঻࣋䎺བྷ എ̠᭦ᰦ䰤࠶ᐳ

ਁ⭏᭩ਈՊᖡ૽⇿ᵏ༴㖞䍩઼䇱ࡨᓄԈᵜ᚟䠁

仍 Ӿ̍㘼ᖡ૽ሩՈݸẓ䇱ࡨⲴ؍ᣔ䐍⿫Ǆ঻࣋⍻

䈅Ⲵ⴨ޣ৲ᮠ৺㔃᷌䈖㿱㺘 20 ઼㺘 21Ǆ 

 

表 20  压力测试的基准和压力条件 

৲ᮠ਽〠 ส߶ᶑԦ ঻࣋ᶑԦ 

എ᭦⦷ 63.13% 45.12% 

എ᭦࠶ᐳ 䈖㿱മ 7 ਾ㖞 20% 

Ոݸẓ䇱ࡨ亴ᵏ᭦⳺⦷ 3.50% 4.00% 

注：本交易所涉及的各参与机构费用已在模型中予以考虑。其中，处置费用

方面，过渡期内的处置费用由资产服务机构承担，存续期内在支付完当期各

项前端税费后支付当期全部处置费用，处置费用不超过处置收入的 3.00%。 

资料来源：联合资信整理
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表 21  AAA
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附图 1  违约事件发生前的现金流支付机制 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：联合资信整理 

 

 

 

 

 ޕᣅ䍴᭦⳺ㅹ ༴㖞᭦޽
എ᭦Ⅾ䍖ᡧ 

1. 〾䍩 

2. ⲫ䇠ᢈ㇑ᵪᶴ/᭟Ԉԓ⨶ᵪᶴⲴᖃᵏᴽ࣑䍩⭘ᙫ仍 

3. н䎵䗷Ոݸ᭟ࠪк䲀Ⲵ䍩⭘᭟ࠪ˄ 䍴䠁؍㇑ᵪᶴ᭦ਆⲴ䍴䠁≷

 ˅䍩䲔ཆࡂ

4. ؑᢈ䇮・⧟㢲⴨ޣѝӻᵪᶴᴽ࣑ᣕ䞜৺᢯䬰ᣕ䞜 

5. ؑᢈᆈ㔝ᵏ䰤਴৲оᵪᶴᴽ࣑ᣕ䞜˄䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᣕ䞜䲔ཆ˅

৺䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴෛԈфቊᵚਇگⲴ༴㖞䍩⭘ 

6. Ոݸẓ䇱࡙ࡨ᚟ 

7. ᗵ༷⍱ࣘᙗ༷ۘ䠁仍㺕䏣 

8. 䎵䗷Ոݸ᭟ࠪк䲀Ⲵ䍩⭘᭟ࠪ 

9. ᭟ԈՈݸẓ䇱ࡨᵜ䠁ⴤ㠣␵گᆼ∅ 

10. 䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴสᵜᴽ࣑䍩 

11. ⅑㓗ẓ䇱ࡨᵜ䠁ⴤ㠣␵گᆼ∅ 

12. ⅑㓗ẓ䇱ࡨപᄀᵕ  
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附图 2  违约事件发生后的现金流支付机制 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：联合资信整理 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1. 〾䍩 

2. ⲫ䇠ᢈ㇑ᵪᶴ/᭟Ԉԓ⨶ᵪᶴⲴᖃᵏᴽ࣑䍩⭘ᙫ仍 

3. 䍩⭘᭟ࠪ˄䍴䠁؍㇑ᵪᶴ᭦ਆⲴ䍴䠁≷ࡂ䍩䲔ཆ˅ 

4. ؑᢈ䇮・⧟㢲⴨ޣѝӻᵪᶴᴽ࣑䍩৺᢯䬰ᣕ䞜 

5. ؑᢈᆈ㔝ᵏ䰤਴৲оᵪᶴᴽ࣑ᣕ䞜˄䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᣕ䞜䲔ཆ˅৺䍧Ⅾ

ᴽ࣑ᵪᶴෛԈфቊᵚਇگⲴ༴㖞䍩⭘ 

6. ᭟ԈՈݸẓ䇱࡙ࡨ᚟ 

7. ᭟ԈՈݸẓ䇱ࡨᵜ䠁ⴤ㠣␵گᆼ∅ 

8. 䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴⲴ㍟䇑ᓄԈᵚԈสᵜᴽ࣑䍩 

9. ᭟Ԉ⅑㓗ẓ䇱ࡨᵜ䠁ⴤ㠣␵گᆼ∅ 

10. ⅑㓗ẓ䇱ࡨപᇊ䍴䠁ᡀᵜ 

11. 䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ䎵仍྆࣡ᴽ࣑䍩 

12. ࢙։䠁仍˄ྲᴹ˅ޘ䜘֌Ѫ⅑㓗ẓ䇱ࡨⲴ᭦⳺ 

䘍㓖䀖ਁ 

എ᭦Ⅾ䍖ᡧ 

ਟ࠶䝽⧠䠁䍖ᡧ 
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ᴌ 1  ֢ ῗ ӎ 

 

аǃ䘍㓖һԦ 

䘍㓖һԦ㌫ᤷԕлԫаһԦ˖ 

˄a˅ؑᢈ䍒ӗ൘᭟Ԉᰕਾ 5 њᐕ֌ᰕ޵˄ᡆ൘䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨᤱᴹӪབྷՊݱ䇨Ⲵᇭ䲀ᵏ޵˅н㜭

䏣仍᭟Ԉᖃᰦᆈ൘ⲴՈݸẓ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨᓄԈᵚԈ࡙᚟Ⲵ˗ 

˄b˅ؑ ᢈ䍒ӗ൘⌅ᇊࡠᵏᰕਾ 10 њᐕ֌ᰕ޵˄ ᡆ൘䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨᤱᴹӪབྷՊݱ䇨Ⲵᇭ䲀ᵏ޵˅

н㜭䏣仍᭟ԈᖃᰦᓄگԈնቊᵚ␵گⲴՈݸẓ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨᵜ䠁ⲴǄ 

 

Ҽǃᵳ࡙ᆼழһԦ 

ᵳ࡙ᆼழһԦ㌫ᤷԕлԫօһԦ˖ 

˄a˅ਁ⭏ԫа䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ䀓ԫһԦˈሬ㠤䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ㻛䀓ԫ˗ 

˄b˅䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴнާ༷ԫаᗵ༷䇴㓗ㅹ㓗17˗ 

˄c˅ငᢈӪнާ༷ԫаᗵ༷䇴㓗ㅹ㓗˗ᡆ㘵 

˄d˅ငᢈӪਁ⭏ԫօа䎧їཡ␵گ㜭࣋һԦǄ 

 

йǃ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ䀓ԫһԦ 

䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ䀓ԫһԦ㌫ᤷԕлԫаһԦ˖ 

˄a˅䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᵚ㜭Ҿ༴㖞᭦ޕ䖜Ԉᰕṩᦞǉᴽ࣑ਸ਼Ǌ᤹ᰦԈⅮ˄䲔䶎⭡Ҿ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ

н㜭᧗ࡦⲴᢰᵟ᭵䳌ǃ䇑㇇ᵪ᭵䳌ᡆ⭥≷᭟Ԉ㌫㔏᭵䳌ሬ㠤ᵚ㜭৺ᰦԈⅮˈ㘼㓿ਇᢈӪ਼᜿༴㖞᭦

̍˅䖜Ԉᰕ亪ᔦޕ ф൘༴㖞᭦ޕ䖜Ԉᰕᡆ亪ᔦਾⲴ 3 њᐕ֌ᰕ޵ӽᵚԈⅮ˗ 

˄b˅䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴڌ→㓿㩕ᡆ᰾⺞㺘⽪ڌ→㓿㩕ަ䍧Ⅾъ࣑˗ 

˄c˅ਁ⭏о䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᴹޣⲴїཡ␵گ㜭࣋һԦ˗ 

˄d 䍧˅Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᵚ㜭؍ᤱን㹼ǉᴽ࣑ਸ਼Ǌ亩лᇎ䍘ᙗѹ࣑ᡰ䴰Ⲵ䍴Ṭǃ䇨ਟǃᢩ ߶ǃᦸᵳǃ

઼/ᡆ਼᜿ˈᡆк䘠䍴Ṭǃ䇨ਟǃᢩ߶ǃᦸᵳǃ઼/ᡆ਼᜿㻛ѝ→ǃ᭦എᡆ᫔䬰˗ 

˄e˅䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᵚ㜭᤹ᰦᨀ׋ᵏ䰤䍧Ⅾᴽ࣑ᣕ੺ᡆ⴨ޣՊ䇑ᒤᓖⲴᒤᓖ䍧Ⅾᴽ࣑ᣕ੺˄䲔䶎

⭡Ҿ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴн㜭᧗ࡦⲴᢰᵟ᭵䳌ǃ䇑㇇ᵪ᭵䳌ᡆ⭥≷᭟Ԉ㌫㔏᭵䳌ሬ㠤ᵚ㜭৺ᰦᨀ׋ˈ㘼㓿

ਇᢈӪ਼᜿䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᨀ׋ᵏ䰤䍧Ⅾᴽ࣑ᣕ੺ᡆᒤᓖ䍧Ⅾᴽ࣑ᣕ੺Ⲵᰕᵏᔦਾ˅̍ ф൘ަᓄᖃᨀ׋

ᣕ੺Ⲵᴰᲊᰕᵏᡆ亪ᔦਾⲴ 3 њᐕ֌ᰕ޵ӽᵚᨀӔ˗ 

˄f˅䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴѕ䟽䘍৽˖˄ i˅䲔ԈⅮѹ઼࣑ᨀ׋ᣕ੺ѹ࣑ԕཆⲴަᆳѹ࣑˗˄ ii˅䍧Ⅾᴽ࣑

ᵪᶴ൘Ӕ᱃᮷ԦѝᡰڊⲴԫօ䱸䘠઼؍䇱ˈф൘䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᇎ䱵ᗇ⸕˄н㇑ᱟ੖᭦ࡠਇᢈӪⲴ䙊

⸕˅䈕ㅹ䘍㓖㹼Ѫਾˈ䈕㹼Ѫӽᤱ㔝䎵䗷 30 њᐕ֌ᰕˈԕ㠤ሩؑᢈ䍒ӗⲴഎ᭦ӗ⭏䟽བྷн࡙ᖡ૽  ̠

˄g˅䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨᤱᴹӪབྷՊਸ⨶䇔Ѫᐢ㓿ਁ⭏о䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᴹޣⲴ䟽བྷн࡙ਈॆ˗ 

˄h˅ӵ൘⎉୶䬦㹼Ѫ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᰦˈ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ൘ؑᢈ⭏᭸ᰕਾ 90 ᰕ޵ˈᵚ㜭᤹➗ǉᴽ

࣑ਸ਼ǊⲴ㓖ᇊሩᡰᴹ䍖ᡧ䇠ᖅ৏Ԧԕ৺ок䘠䍖ᡧ䇠ᖅ⴨ޣⲴᡰᴹ᮷Ԧ䘋㹼؍㇑˗ 

˄i˅൘ሶᇑ䇑ᣕ੺Ⲵ㔃᷌Җ䶒䙊⸕䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴਾⲴ 90 ᰕ޵ˈਇᢈӪਸ⨶ൠ䇔Ѫ˖˄ i˅ᇑ䇑ᣕ

੺㺘᰾䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᐢ㓿ᇎ䍘ᙗ䘍৽ަ൘ԫօӔ᱃᮷ԦѝᡰڊⲴ䱸䘠ᡆ؍䇱˗ᡆ˄ii˅к䘠ᇑ䰵㔃᷌

                                                             
17 必备评级等级：就联合资信的评级系统而言，系指 A 级及更高的主体长期信用等级；就中债资信的评级系统而言，系指 AA- ori 级及更高的主体长期信用等

级。 
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нԔӪ┑᜿ˈᒦф൘к䘠˄i˅ᡆ˄ii˅ѝⲴԫа⿽ᛵߥѝˈ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨᤱᴹӪབྷՊਸ⨶䇔Ѫᐢ㓿ਁ

⭏䟽བྷн࡙ᖡ૽˗ 

˄j˅ਇᢈӪṩᦞǉᴽ࣑ਸ਼ǊⲴ㓖ᇊˈᨀࠪ䪸ሩ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴሩ䍴ӗ⊐Ⲵᰕᑨ㔤ᣔ઼㇑⨶৺༴

㖞എ᭦Ⲵਸ⨶᜿㿱ᡆᔪ䇞˄वᤜնн䲀Ҿሩᒤᓖ䍴ӗ༴㖞䇑઼ࡂ䍧Ⅾᴽ࣑ᣕ੺Ⲵਸ⨶؞᭩᜿㿱ㅹ˅

ᰦˈ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᤂнᢗ㹼ф⋑ᴹਸ⨶⨶⭡Ⲵˈሬ㠤ሩ䍴ӗ⊐Ⲵഎ᭦ӗ⭏н࡙ᖡ૽ㅹᦏᇣ䍴ӗ᭟ᤱ

䇱ࡨᤱᴹӪ࡙⳺Ⲵᛵᖒ˗ 

˄k˅ਇᢈӪਸ⨶䇔Ѫ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴᆈ൘䘍৽ǉᴽ࣑ਸ਼Ǌ㓖ᇊⲴަԆ㹼Ѫˈሬ㠤ሩ䍴ӗ⊐Ⲵഎ

᭦ӗ⭏н࡙ᖡ૽ㅹᦏᇣ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨᤱᴹӪ࡙⳺ⲴᛵᖒǄ 

 

ഋǃ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ䀓ԫһԦ 

їཡ␵گ㜭࣋һԦ˖ቡငᢈӪǃਇᢈӪǃ䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴǃਾ༷䍧Ⅾᴽ࣑ᵪᶴ৺䍴䠁؍㇑ᵪᶴ㘼

䀰ˈ㌫ᤷԕлԫаһԦ˖ 

˄a˅㓿ഭ࣑䲒䠁㶽ⴁⶓ㇑⨶ᵪᶴ˄ྲഭᇦ䠁㶽ⴁⶓ㇑⨶ᙫተˈл਼˅਼᜿ˈк䘠ᵪᶴੁӪ≁⌅

䲒ᨀӔ⹤ӗ⭣䈧ˈᡆഭ࣑䲒䠁㶽ⴁⶓ㇑⨶ᵪᶴੁӪ≁⌅䲒ᨀࠪሩк䘠ᵪᶴ䘋㹼䟽ᮤᡆ⹤ӗ␵㇇Ⲵ⭣

䈧˗ 

˄b˅ަ٪ᵳӪੁӪ≁⌅䲒⭣䈧ᇓᐳк䘠ᵪᶴ⹤ӗф䈕ㅹ⭣䈧ᵚ൘ 120 њᐕ֌ᰕ޵㻛傣എᡆ᫔

䇹˗ 

˄c˅к䘠ᵪᶴഐ࠶・ǃਸᒦᡆࠪ⧠ޜਨㄐ〻㿴ᇊⲴ䀓ᮓһ⭡ˈੁഭ࣑䲒䠁㶽ъⴁ㇑ᵪᶴ⭣䈧䀓

ᮓ˗ 

˄d˅ഭ࣑䲒䠁㶽ъⴁ㇑ᵪᶴṩᦞǉ䠁㶽ᵪᶴ᫔䬰ᶑֻǊ㿴ᇊ䍓Ԕк䘠ᵪᶴ䀓ᮓ˗ 

˄e˅ഭ࣑䲒䠁㶽ъⴁ㇑ᵪᶴޜ੺ሶк䘠ᵪᶴ᧕㇑˗ 

˄f˅к䘠ᵪᶴн㜭ᡆᇓᐳн㜭᤹ᵏگԈ٪࣑˗ᡆṩᦞᓄ䘲⭘Ⲵѝഭ⌅ᖻ㻛㿶Ѫн㜭᤹ᵏگԈ٪

࣑˗ 

˄g˅к䘠ᵪᶴڌ→ᡆေ㛱ڌ→㔗㔝㓿㩕ަѫ㩕ъ࣑Ǆ 
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ᴌ 2  ֥ ║Ḫ ӎ 

 

㚄ਸ䍴ؑ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ؑࡨ⭘ㅹ㓗࠶ࡂѪйㅹҍ㓗ˈ࡛࠶Ѫ˖AAAsfǃAAsfǃAsfǃBBBsfǃBBsfǃ

BsfǃCCCsfǃCCsf ઼ CsfǄ䲔 AAAsf 㓗ǃCCCsf 㓗˄ਜ਼˅ԕлㅹ㓗ཆˈ⇿ањؑ⭘ㅹ㓗ਟ⭘Ā+āĀ-ā

ㅖਧ䘋㹼ᗞ䈳ˈ㺘⽪⮕儈ᡆ⮕վҾᵜㅹ㓗Ǆ 

਴ؑ⭘ㅹ㓗ㅖਧԓ㺘Ҷ䇴㓗ሩ䊑䘍㓖ᾲ⦷Ⲵ儈վ઼⴨ሩᧂᒿˈؑ⭘ㅹ㓗⭡儈ࡠվ৽᱐Ҷ䇴㓗ሩ

䊑䘍㓖ᾲ⦷䙀↕໎儈ˈնнᧂ䲔儈ؑ⭘ㅹ㓗䇴㓗ሩ䊑䘍㓖Ⲵਟ㜭Ǆ 

਴ㅹ㓗ਜ਼ѹྲл㺘ᡰ⽪Ǆ 

 

ؑ⭘ㅹ㓗 ਜ਼ѹ 

AAAsf 䘈ᵜԈ᚟㜭࣋ᶱᕪˈสᵜнਇн࡙㓿⍾⧟ຳⲴᖡ૽ˈ䘍㓖ᾲ⦷ᶱվ 

AAsf 䘈ᵜԈ᚟㜭࣋ᖸᕪˈਇн࡙㓿⍾⧟ຳⲴᖡ૽нབྷˈ䘍㓖ᾲ⦷ᖸվ 

Asf 䘈ᵜԈ᚟㜭࣋䖳ᕪˈ䖳᱃ਇн࡙㓿⍾⧟ຳⲴᖡ૽ˈն䘍㓖ᾲ⦷䖳վ 

BBBsf 䘈ᵜԈ᚟㜭࣋а㡜ˈਇн࡙㓿⍾⧟ຳᖡ૽䖳བྷˈ䘍㓖ᾲ⦷а㡜 

BBsf 䘈ᵜԈ᚟㜭࣋䖳ᕡˈਇн࡙㓿⍾⧟ຳᖡ૽ᖸབྷˈ䘍㓖ᾲ⦷䖳儈 

Bsf 䘈ᵜԈ᚟㜭࣋ᖸབྷ〻ᓖк׍䎆㢟ྭⲴ㓿⍾⧟ຳˈ䘍㓖ᾲ⦷ᖸ儈 

CCCsf 䘈ᵜԈ᚟㜭࣋儈ᓖ׍䎆㢟ྭⲴ㓿⍾⧟ຳˈ䘍㓖ᾲ⦷ᶱ儈 

CCsf 䘈ᵜԈ᚟㜭࣋ᖸᕡˈสᵜн㜭گ䘈٪࣑ 

Csf н㜭گ䘈٪࣑ 

 
  



                                       资产支持证券信用评级报告 

www.lhratings.com                                                                                28 

 

ᴌ 3  ῇ ֥ ị ᵯ ╦ԑ
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ᴌ 4  ╦ԑ ֥ ‟  

 

（单位：万元、%） 

ᒿਧ ᵚگᵜ᚟䍩։仍 䠁仍ঐ∄ ٪࣑Ӫᡰ൘㹼ъ ٪࣑Ӫൠ४ ᣵᯩ؍ᔿ 亴䇑എ᭦䠁仍 എ᭦ঐ∄ 
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联合资信评估股份有限公司关于 

臻金 2023 年第三期不良资产支持证券的跟踪评级安排 

 

ṩᦞ⴨ޣⴁ㇑⌅㿴઼㚄ਸ䍴ؑ䇴ՠ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ˄ ԕлㆰ〠Ā㚄ਸ䍴ؑā˅ ᴹޣъ࣑

㿴㤳ˈ㚄ਸ䍴ؑሶ൘ᵜᵏ٪亩ؑ⭘䇴㓗ᴹ᭸ᵏ޵ᤱ㔝䘋㹼䐏䑚䇴㓗ˈ䐏䑚䇴㓗वᤜᇊᵏ

䐏䑚䇴㓗઼нᇊᵏ䐏䑚䇴㓗Ǆ 

䇴㓗ॿ䇞ငᢈᯩ˄ ԕлㆰ〠Āငᢈᯩā˅ ᡆਇᢈᵪᶴᓄ᤹㚄ਸ䍴ؑ䐏䑚䇴㓗䍴ᯉ␵অ

Ⲵ㾱≲৺ᰦᨀ׋⴨ޣ䍴ᯉǄ㚄ਸ䍴ؑሶ᤹➗ᴹޣⴁ㇑᭯ㆆ㾱≲઼ငᢈ䇴㓗ਸ਼㓖ᇊ൘ᵜ

ᵏ٪亩䇴㓗ᴹ᭸ᵏ޵ᆼᡀ䐏䑚䇴㓗ᐕ֌Ǆ 

ᵜᵏ٪亩ྲਁ⭏䟽བྷਈॆ ᡆ̍ਁ⭏ਟ㜭ሩᵜᵏ٪亩ؑ⭘䇴㓗ӗ⭏䖳བྷᖡ૽Ⲵ䟽བྷһ

亩ˈငᢈᯩᡆਇᢈᵪᶴᓄ৺ᰦ䙊⸕㚄ਸ䍴ؑᒦᨀ׋ᴹޣ䍴ᯉǄ 

㚄ਸ䍴ؑሶᇶޣ࠷⌘ᵜᵏ٪亩⴨ؑޣ᚟ˈྲਁ⧠ᴹ䟽བྷਈॆˈᡆࠪ⧠ਟ㜭ሩᵜᵏ٪

亩ؑ⭘䇴㓗ӗ⭏䖳བྷᖡ૽Ⲵһ亩ᰦˈ㚄ਸ䍴ؑሶ䘋㹼ᗵ㾱Ⲵ䈳ḕˈ৺ᰦ䘋㹼᷀࠶ˈᦞᇎ

⺞䇔ᡆ䈳ᮤؑ⭘䇴㓗㔃᷌ˈࠪާ䐏䑚䇴㓗ᣕ੺ˈᒦ᤹ⴁ㇑᭯ㆆ㾱≲઼ငᢈ䇴㓗ਸ਼㓖ᇊ

ᣕ䘱৺ᣛ䵢䐏䑚䇴㓗ᣕ੺઼㔃᷌Ǆ 

ྲငᢈᯩᡆਇᢈᵪᶴн㜭৺ᰦᨀ׋䐏䑚䇴㓗䍴ᯉˈᡆ㘵ࠪ⧠ⴁ㇑㿴ᇊǃငᢈ䇴㓗ਸ

਼㓖ᇊⲴަԆᛵᖒˈ㚄ਸ䍴ؑਟԕ㓸→ᡆ᫔䬰䇴㓗Ǆ 
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