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联合〔2023〕3532 号 

 

 

联合资信评估股份有限公司通过对“臻金 2023 年第三期不良

资产支持证券”的信用状况进行综合分析和评估，确定“臻金 2023

年第三期不良资产支持证券”项下优先档资产支持证券的信用等

级为 AAAsf。 

 

 

 

特此公告 

 

 

 

 

联合资信评估股份有限公司 

二〇二三年六月二日 
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2023 Ҏ Ғ ֥ ║Ḫ  
 

 

├  
 

̂҆ᾝ̃ ̂%̃ 

├  

̂%̃ 
Ḥ  

ᴨᾢ  40200.00 63.27 81.87 AAAsf 

 8900.00 14.01 18.13 NR 

├  49100.00 77.28 100.00 -- 

 63535.02 100.00 -- -- 

注：1.本报告的评级结论为联合资信基于 2023 年 6 月 1 日前获得的评级资料

所评定，若后续获得最终确定的评级资料与现有资料不一致，评级报告的结

论可能会相应调整；2.本报告中，部分合计数与各相加数直接相加之和在尾

数上存在差异，系四舍五入造成；3.NR 表示未予评级；4.预计毛回收为联合

资信预测的资产池 60 期毛回收金额；5.各档证券回收占比=该档证券金额/预

计毛回收金额 

 

֢  

√ Е2023 年 4 月 18 日零点（00:00） 

└ Е2031 年 10 月 26 日 

ᵩ Е特殊目的信托 

ẃ ֥Е

http://www.lhratings.com/
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҉ ̆ Ḥ ľ

2023 ҈ Ҍ ֟ ├Ŀ Ҋᴨᾢ

֟ ├ Ḥ ҹAAAsf̆ ֟

├ ԇ Ȃ 

 

ᴮׂש 

1. ֟ № Ȃ ֜ ῀ ֟῍

871 ̆ 376 ṽⱵֲ̆ ṽⱵֲ

ễ ᵩ Ҍ 1.01%̆ ṽⱵ

ֲ Ҍ 1.31%Ȃ 

2. ῀ ֟ ḠȂ ֜ ῀

֟ ץ ᵟ ȁ / ȁ≢

ҹ Ḡ̆

֜ Һ ̆Ӟ

Ḥ ֟ Һ

ᶭ Ȃ 

3. ֟ ᴨᾢ/ ễ

ט ҹᴨᾢ ֟ ├ ᶫԅᾟ

Ḥ Ȃ Ḥ ѿ Ҋ̆

֜ ῀ ֟ ҹ 63.13%̆

ҹ 63535.02҆ᾝ̆ ֜ ᴨᾢ

֟ ├ ҹ 40200.00҆ᾝ̆

ᴨᾢ ֟ ├ ֟

ᴨᾢễטȂ 

4. Ḥ ̂ ꜚ Ữ̃

ԅ ꜚ Ȃ ֜ ԅḤ ̂ ꜚ ̃

Ữ ̆ғ ֟ ῤ ѿ

̆ ꜛԍ ᾟ

Ḥ ̂ ꜚ Ữ̃ ׆̆ ᴨᾢ

֟ ├≠ ᾫט ҳ ꜚ Ȃ 

5. Ⱶ Ҍ ү Ȃ

Ⱶ ΐ ү Ҍ

̆ ֟ ῏Ḥ ҹԅ ̆

Ḥ Ҍ ȁ Ҍ

Ȃ 

6. ꞉ Ⱶ ט └Ȃ ֜ ԅ

Ⱶ ꞉ Ⱶ ט └̔

№ ט

֟ ├ ̆▼

ᵩ 80% ԍ ט ꞉

Ⱶ Ȃ ꜛԍḆᶏ Ⱶ

אָאל ׆̆ ≠ԍ ֟

Ȃ 

 

ῗ  

1. ֟ ҙ ꜚ

Ȃ ֜ ῀ ֟ ץ

ᵟ ҹҺ̆ῒ ễ ᵩ ҹ

99.00%̆ № ҹ Ҭ̆

֟ ҙ ꜚ Ȃ 

风险缓释̔ Ḥ ֟

̆ ԅ ֟ ҙ ꜚ

ᴇ ̆ ῀ ֟

֟ ҙ

῏ Ȃ 

2. Ҭ Ȃ ֜ ῀ ֟ ễ

ᵩ ╠҈ №

≢ҹ ȁ ֤ ̆

51.17%̆ Ҭ ̆ ѿ

Ҭ Ȃ 

风险缓释： Ḥ

ԅ Ҭ
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҈ֲ Ȃ 

风险缓释 ȇ̔Ḥ Ȉ ̆ ᴋѿ

≠ Ԋᴆ̂ Ԋᴆ ӈ ᴆ 1̃

ֲ ֲ ҹⱲ

≠ԍ ṽ ֟ ̆

ֲ ֲ ῤⱲ

̆ғ ֲ

ᵝҍ ֲ ∆ ╠ ֣

ᵝ Ȃ Ḡ ȁ

̆ ῏ȁ Ḡֲ

Ⱳ ̆ ֲ

ֲ ȇḤ Ȉ ץ̆ ≠ԍ

ṽ ֟ ↕ ῏Ԋ

̆҉ Ȃ 
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声  明 

 
一、本报告版权为联合资信所有，未经书面授权，严禁以任何形式/方式复制、转载、出售、发

布或将本报告任何内容存储在数据库或检索系统中。 

二、本报告是联合资信基于评级方法和评级程序得出的截至发表之日的独立意见陈述，未受任

何机构或个人影响。评级结论及相关分析为联合资信基于相关信息和资料对评级对象所发表的前瞻

性观点，而非对评级对象的事实陈述或鉴证意见。联合资信有充分理由保证所出具的评级报告遵循

了真实、客观、公正的原则。 

三、本报告所含评级结论和相关分析不构成任何投资或财务建议，并且不应当被视为购买、出

售或持有任何金融产品的推荐意见或保证。 

四、本报告不能取代任何机构或个人的专业判断，联合资信不对任何机构或个人因使用本报告

及评级结果而导致的任何损失负责。 

五、本报告系联合资信接受评级协议委托方委托所出具，引用的资料主要由委托方或第三方相

关主体提供，联合资信履行了必要的尽职调查义务，但对引用资料的真实性、准确性和完整性不作

任何保证。联合资信合理采信其他专业机构出具的专业意见，但联合资信不对专业机构出具的专业

意见承担任何责任。 

六、根据控股股东联合信用管理有限公司（以下简称“联合信用”）提供的联合信用及其控制的

其他机构业务开展情况，联合信用控股子公司联合赤道环境评价股份有限公司（以下简称“联合赤

道”）为评级协议委托方/受托人华润深国投信托有限公司提供了绿色债券（含碳中和）第三方认证服

务，联合信用控股子公司联合见智科技有限公司（以下简称“联合见智”）为发起机构/委托人/贷款

服务机构浙商银行股份有限公司提供了咨询服务。由于联合资信与关联公司联合赤道及联合见智之

间从管理上进行了隔离，在公司治理、财务管理、组织架构、人员设置、档案管理等方面保持独立，

因此公司评级业务并未受到上述关联公司的影响。 

七、本次信用评级结果仅适用于本期债券，有效期为本期债券的存续期；根据跟踪评级的结论，

在有效期内评级结果有可能发生变化。联合资信保留对评级结果予以调整、更新、终止与撤销的权

利。 

八、任何机构或个人使用本报告均视为已经充分阅读、理解并同意本声明条款。 
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一、交易概况 
 

1. 交易结构 

֜ ᴍ Ὲ

Ҋץ̂ ľ Ŀ̃ ῤ ῏

̆ ῒ ∆

ễ ᵩ ҹ100634.18҆ᾝ ᴑҙȁ

ᴑҙҌ / ҩᵣ Ҍ

ȁ ᴑҙҺ Ҍ ץ ᴑҙȁ

ᴑҙȁҩᵣ / ᴑҙҺ

Ҋ ̂ ̃ ṽ ῒ Ḡ

̂ ȁ̃ץ ֟̂ ץ̃

ῒ ῏ ᵬҹ ṽ ֟̆

Ḥ ᵣ └̆ Ḥ Ὲ

Ҋץ̂ ľ Ḥ Ŀ̃ ľ 2023

҈ Ҍ ֟ ├ Ḥ ĿȂ Ḥ ץ

ṽ ֟ҹ ῃ ṽ├

֟ Ҋץ̂├ ľ ├Ŀ̃Ȃ

ӯ ├ Ḥ Ҋ

Ḥ Ȃ ֜ Ҋ ̔ 

 

图 1  交易结构图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：联合资信整理 

 

2. 资产支持证券 

֜ ⅞ ᴨᾢ ֟ ├̂ Ҋץ

ľᴨᾢ ├Ŀ̃ ֟ ├̂ ץ

Ҋ ľ ├Ŀ̃ң ├̆ῒҬᴨᾢ

├֣ ᴨᾢ Ḥ ̆ ├֣

Ḥ Ȃ 

֜ ᴨᾢ/ ễט ̆ⱷ

ễ № ├ҹᴨᾢ ├ ᶫḤ

Ȃᴨᾢ ├ ҩ 4

                                                             
4 计算日：每个公历年的的 3、6、9、12 月的最后一日，其中第一个计算日

为 2024 年 3 月 31 日。 

≠ט ̆ ├Ҍ ̕ ᴨᾢ

├ ├ ῃ ễ ̆

├ ֜ ᴆ Ȃᴨᾢ

├ ᴨᾢ/

ễט Ȃ 

ᴨᾢ ├ ├

Ȃᴨᾢ ├ ≠ ̆ ≠

̕ ├ ≠ ̆

├ ễט

标的债权资产 回收金额 

处置收入转付 

募集资金 

日常管理 

信托管理 

发行收入 

证券本息 证券本息 

发行收入 

证券承销 

臻金 2023 年第三期

不良资产证券化信托 

浙商银行 

（发起机构/委托人） 
债务人/借款人 

浙商银行 

（贷款服务机构） 

兴业银行 

（资金保管机构） 

中央结算公司 
（登记托管机构/ 

支付代理机构） 

中信证券 
（牵头主承销商/簿记管理人） 

中金公司 
（联席主承销商） 

投资者 

华润信托 

（受托机构） 

资产支持证券 

催收 

资产处置 

登记托管/ 

本息兑付 
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5̆ӊ ▼ᵩ 80%ᵬҹ ꞉ Ⱶ

̂ ̃ ט Ⱶ ̆▼ᵩ ̂

̃ῃ ᵬҹ ├ Ȃ 

 

 

表 1  资产支持证券概况（单位：万元、%） 

├    ├  ≠  ⌠  ễט  

ᴨᾢ  40200.00 63.27 81.87 ≠  2026/04/26 ҩ ט ̆  

 8900.00 14.01 18.13 -- 2028/10/26 ֣̆ ▼ᵩ  

├  49100.00 77.28 100.00 -- -- -- 

 63535.02 100.00 -- -- -- -- 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 

 

3. 基础资产 

֜ └ ԅ ҹҤ ֟

‰Ȃ 

֜ ᴆ ̆ ѿ ṽ ֟

∆ ̂00:00̃ Ḥ ט֜֟

Ҋץ ‰̔̂ ã ṽ ֟ ҹ

ғ ̂̕ b ṽ̃

̂ /̃ ̂ ̃ Ҭ ғ

ᶭ Ҭ ̆ ṽ ̂

/̃ ̂ ̃ ̂̕ c ṽ̃Ⱶֲ ȇṽ

Ȉ ҹ 18 Ҭ Ὲ ӄ

̆ ᶭ Ҭ Ҭ ᶭ

ᴑҙ ֲȁ ᴑҙ ֲ ῒז ̂̕ d̃

Ḡֲ̂ ̃ Ҍ ԍ ῏̆ғ Ḡ

̂ ̃ ҹᶭ Ҭ Ҭ ᶭ

ֲȁῒז 18

ֲ̂̕ ẽ ṽ ֟ Ҍ ´

̂̕ f̃ ṽ ֟

̕ └

ṽ ֟ ṽ ֟ ṽ

Ⱶֲȁ Ḡֲ̂ ̃ ῒזӈⱵֲ ̕

̂g̃ ѿ Ḥ ҊṽⱵֲ ῃ

ṽ ֟ ῃ

ֲ̂̕ h̃ ∆ Ḥ ט֜֟ ̆
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6 ῀ Ȃ҉ ῀

̆ Ḡ ῤ ῃ
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二、交易结构分析 

 

1. 结构化安排 

֜ ᴨᾢ/ ȁ └ȁḤ

̂ ꜚ Ữ̃ ֜ Ḥ

ꜚ Ȃ 

̂1̃ ᴨᾢ/  

֜ ᴨᾢ/ ̆ΐᵣ⅞№ҹᴨ

ᾢ ├ ├Ȃ ֟ ץ

Ῥ ȇḤ Ȉ ễט

└ ט ᴨ̆ᾢ ├ ֟

ᴨᾢễטȂᴨᾢ/ ҹᴨᾢ ├ ᶫ

ԅᾟ Ḥ Ȃ 

̂2̃ └ 

֜ ԅץҊ └̔ Ԋᴆȁ

≠ Ԋᴆȁ Ⱶ ᴋԊᴆ̂ Ԋᴆ ӈ

ᴆ 1̃ ץ Ⱶ Ḥ

Ҋ ҹ ᴆ ⅞ └Ȃΐᵣ

̆ Ԋᴆ ̆ ט └

Ȃ ≠ Ԋᴆ ̆

ῤ ֜Ⱳ / ̂ ̃

ץ̆ Ḡ / ̂ ̃ ֲ

Ҋ ғ̆ ֲ / ̂ ̃ ᵝҍ

∆ ╠ ֣ /

̂ ̃ ᵝ Ȃ Ⱶ Һᵣ

Ḥ Ҋ ≢̆ ᴋᵥѿ

Ⱶ ᴋԊᴆ Ⱶ ᴋ̆

῀ ⱴ Ȃ

֜ Ҭ̆ └ ѿ ҉ ԅԊ

ᴆ Ȃ 

̂3̃ Ḥ ̂ ꜚ ̃Ữ  

֜ ԅḤ ̂ ꜚ ̃Ữ Ȃ

Ԋᴆ ╠̆ ֲ ԍ ҩḤ №

῀Ḥ ̂ ꜚ ̃Ữ ̆

ῤ ᵩ ⌠ ꜚ Ữ Ȃ 

Ḥ ̂ ꜚ ̃Ữ ̆

Ԋᴆ ╠̆ ֲ ԍ ҩḤ №

פ Ḡ ԍ ₮ ꜚ Ữ

̂ Ҋѿ ט ֜

ᴆ № Ҋᴨᾢ ├≠ ӊ╠

ט 1.5Ṑ̃ ῀ №

Ȃ № Ḥ №

֜ ᴆ № Ҍ ץ ᴨᾢט

├ ≠ט ↕̆ ṿԍ

῀ № ▼̆ᵩ Ḡ Ḥ ̂

ꜚ ̃Ữ Ȃ 

ᴨᾢ ├ ῃץ ễӊ ȁ

Ԋᴆ Ḥ ̆ ֲ Ḡ

Ḥ ̂ ꜚ Ữ̃ Ҭ ῃ

῀ № Ȃ ̆Ḥ ̂ ꜚ ̃

Ữ ҬҌ ῬỮ Ȃ

֟ ῀ҍᴨᾢ ├≠

₮ ꜚ Ȃ 

 

2. 交易结构风险分析 

֜ Һ ҳ ȁ Ḡ ȁ

ȁ ꜚ Ῥ Ȃ҉

֜ Ҭ ̆ №

Ҭ ̆ ԍ Ȃ 

̂1̃  

Ⱶ Ḥ

̆ ҍ Ⱶ ῒ

ז ̆ Ḥ ֟ Ҍ

Ȃ 

̆ ֜ ԅ Ⱶ

ᴋԊᴆ ץ Ⱶ Ḥ Ҋ ҹ

ᴆ ⅞ └ Ⱶ

Ȃΐᵣ ̔̂ ã Ḥ

ԇ Ⱶ Һᵣ Ḥ ԍ

ԍ AA
ĺ
ғҬṽ Ḥ ᵀ ᴋῈ Ҋץ̂

ľҬṽ ḤĿ̃ ԇ Ⱶ Һᵣ

Ḥ ԍ ԍ AA ̆ ῀ ט

ҹ ҩ 5ҩ ᵬ ̂̕ b̃

Ḥ ԇ Ⱶ Һᵣ Ḥ ᵞ

ԍ AA
ĺ
ᵖ ԍ ԍ A ӊ ̆ Ҭṽ

Ḥ ԇ Ⱶ Һᵣ Ḥ ᵞԍ
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AA ᵖ ԍ ԍ AA
ĺ
ӊ ̆ ῀

ט ҹ ҩ ѿ 3ҩ ᵬ ̕

̂c̃ Ḥ ԇ Ⱶ Һᵣ

Ḥ ᵞԍ A ̂Ҍ A ̃ӊ ̆ Ҭ

ṽ Ḥ ԇ Ⱶ Һᵣ Ḥ

ᵞԍ AA
ĺ
̂Ҍ AA

ĺ
̃ӊ ̆ ᴋ

ᵥѿ Ⱶ ᴋԊᴆ̆ Ⱶ

ᴋӊ ̆ ֲ ֲ ӈⱵֲ

ῒ ט ט Ḥ Ȃ ӈⱵֲׅ

ט⅞῀ Ⱶ ↕̆ ῀

ט ҹ Ⱶ ⌠ ῀ 3 ҩ

ᵬ ῤ ᴋѿ ᵬ Ȃ 

ᴋѿ ԇ Ⱶ Һ

ᵣ Ḥ ѿ ῀ ט ῤ

ғ ῀ ט ̆

῀ ט ӊ ̆ ῏ ῀

ט ╠ ↕ Ȃ ῀

ט ҉ ӊ ̆ ᶏ Ⱶ Һ

ᵣ Ḥ ̆ ῀ ט

ӞҌῬ Ȃ 

ᵬҹ Ⱶ ̆ ’ ẫȁ

Ⱶ ’ᴨ ̆ ’Ҋ̆ ֜

⅞ ̆ ט Ȃ ̆ ֜ ԅ

῏ └̆ ῏ └ѿ

ⱴ ̆ ѿ ԅ

Ȃ 

̂2̃ Ḡ  

ֲ ֲ Ҍ ṽ ̆

ԍ Ҍ ṽ Һṽ ѿ

ֲȂ ԍ ṽ ֟ Ҋ

№ ԍῃ ҩ ̆ ῒ

Ҍ ѿ ̆ ΐᵣⱲ

Ҭ ̆ ᶏ

ֲ ȁ ≠ ῏ Ḡ ׆̆

ṽ ֟ Ȃ 

̆ ȇ ῖȈ̆ Ḥ ̆

Һṽ ѿ ֲ̆ Ⱳ

Ҍ ֲ

̆p Ⱳ

҈ֲȂ 

ҹ └҉ ȇ̆Ḥ Ȉ ԅץҊ

̔̂ ã ᴋѿ ≠ Ԋᴆ

ֲ ֲ ҹⱲ

≠ԍ ṽ ֟ ↕̆ ԍ

ῤ Ⱳ ֜

῏ Ⱳ ғ̆ ֲ

ᵝҍ ֲ ∆ ╠

֣ ᵝ ̂̕b̃ Ḡ ȁ

̆ ֲ ֲ

ṽ ֟ ’ ץ̆

≠ԍ ṽ ֟ ↕ ῏

Ԋ ̆ ᵖҌ ԍ ῤⱲ

ȁ ῏ ᴂ ֲ

ҹ ≠ֲ ȁ ֲ

ῒף ȇḤ Ȉ

№ ̂̕ c̃ Ⱳ

╠ ̂ã̂ b̃ң ԍ Ⱳ

ṽ ֟̆ᵖ ῏ȁ Ḡֲ̂

̃ Ⱳ ̆

ֲ ץ ≠ԍ ṽ ֟ ↕

῏Ԋ ̂̕ d ҹ̃ḂԍⱲ ῏

̆ ῏ ֲҍ

ֲ ȇḤ Ȉӊ ῏ԍṽ

῏ ̆ ֲҍ ֲ ԍ

ῤ ֟ ᵬȂ҉ץ

Ḡ ≠ ѿ ҉ Ḡ

Ȃ 

̂3̃  

῀ ֟ ṽⱵֲ ᶏ

ṽⱵ ≠ ׆̆ ᶏ ₮

Ȃ 

֜ ᴆ ̆ ṽⱵֲᶭ Ҭ

ᶏ ғ ṽ ԍ ֲ ט֜

Ḥ Ḥ ֟ ↕̆ ֲ

ԍ ῃ ט Ⱶ

ᵬ̆ҹṽⱵֲễ ̆

ֲȂ ֲ ṽⱵֲ ṽ ̆

ғṽⱵֲᶭ Ҭ ᶏ ṽ̆Ⱶֲ

ῒΐᵣ ṽ ↕̆ ֲ ҍṽⱵֲ

ṽ ԍḤ ֟ ֲ ᶫ
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῏ Ȃ ∞ ṽ ԍḤ

֟ ↕̆ ֲ ֲ ṽ

ӊ ֲ ֲ̂ ף Ḥ ̃ ễ

̂ ễ ễ ᵩ ȁ≠ ȁ ȁ

≠ȁ ȁ זῒט ̃ ᶛ

ֲ ףֲ̂ Ḥ ̃ӊ № Ȃ

ṽ ԍ ֲ ט֜ Ḥ Ḥ ֟̆

↕ ֲ ֜ ᴆ ӈⱵȂ҉

ṽⱵֲ ᶏ ҹ ֲ

Ȃ 

’ ẫȁ Ⱶ ’ᴨ ̆

Ȃ Ḥ ҹ ᶏṽⱵֲ ᶏ

̆ ֲ Ӟ ט֜

̆ Ȃ 

̂4̃ ꜚ  

Ҍ Ҭ ⌠ Ҍ

̆ ΐ ѿ

Ҍ ↕ ̆ ꜚ Ȃ 

֜ ԅḤ ̂ ꜚ ̃Ữ ̆ғ

֟ ῤ ֟ ѿ ҉̆

Ḥ ꜚ Ữ

ȂḤ ̂ ꜚ ̃Ữ

ᴨᾢ ├≠ ᾫט ҳ

ꜚ Ȃ 

̂5̃ Ῥ  

Ḥ ῤ̆ ֲ Ḡ

Ḥ Ҭ № ԍ ̆

ᶏḤ ֟ ҳѿ Ῥ Ȃ 

ѿ ̆ ֜ └ ԅҊ

‰̔ ֲ Ḥ ῤ

Ⱶ ӊ ҙ ̆

ԍ ꜚ ȁ ⱬ ṽȁ

ṽ Ҭ ֲ Ҋץ̂ ľֲ Ŀ̃

ᾛ ῒז ֟ Ȃ Ҭ ԍ

№ № ԍҊѿҩḤ № ҉

Ӝ ̂9:00̃╠⌠ Ȃ ҹҤ ‰

ᵞῬ Ȃ 

 

3. 主要参与方履约能力 

֜ Һ ҍ ΐ

ⱬ̆ ҹ ֜ ᶫ ⱵȂ 

̂1̃ ֲ/ / Ⱶ  

֜ ֲ/ / Ⱶ ҹ

Ȃᵬҹ ̆

ⱬȁ ⱬ Ⱶ ’ᴪ ⌠

├ ֜ Ḡ ⱬ̕ ̆

ῒῈ ȁḤ ȁ ῤ └ᴪ

ῒ ‰̆ ⌠

├ ֜ Ḥ Ȃᵬҹ Ⱶ

̆ Ⱶ ⱬ ⌠

֜ ֟ Ḥ Ȃ 

ῃ ᴍ└ ҙ ӊѿ ԍ̆

2004 8 ҙ̆ Ȃ

ԍ 2016 3 ֜ ҉ ̆ ԍ

2019 11 ҉ ├֜ ҉ Ȃ 2022

̆ ῃ 22ҩ ̂ ȁ

̃ ≢ ԅ 310 № ̆

ԅ ҈ ȁ ȁ ҈

№Ҭ Ȃ 2023 3 ̆

ҹ 212.69ַᾝ̆ 10%

қ№≢ҹ Ҭ ף̂ ֲ̃ Ὲ

Ὲ ̆№≢ 21.41%

12.49%Ȃ 

2022 ̆ Ҋ̆

֟ ҹ 26219.30 ַᾝ̆ῒҬ

15250.30ַᾝ̕ ṽ ҹ24560.00ַᾝ̆

ῒҬ 16814.43 ַᾝ̕ ԍ қ

ҹ 1629.33ַᾝ̕Ҍ 1.47%̆

182.19%̕ ᾟ 11.60%̆ ѿ

ᾟ 8.05%Ȃ2022 ῃ ̆

ҙ ῀ 610.85 ַᾝ̆ ԍ қ 

≠ 136.18ַᾝȂ 

2023 3 ̆ Ҋ̆

֟ ҹ 27469.69 ַᾝ̆ῒҬ

15946.69 ַᾝ̕ ṽ ҹ 25759.16

ַᾝ̆ῒҬ 17100.64 ַᾝ̕ ԍ

қ ҹ 1679.43 ַᾝ̕Ҍ

1.44%̆ 182.86%̕ ᾟ 11.49%̆

ѿ ᾟ 8.04%Ȃ2023 1̇3 ̆

ҙ ῀ 157.80 ַᾝ̆ ԍ
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қ ≠ 56.25ַᾝȂ 

Ḥ ̆

ȁῤ ’ ’ └̆

Ḥ ̆ ῃ ḤҙⱵ ȁ

ҙ ȁ ȁ ҙⱵ Ȃ

ȁ ҙ ל

҉̆ Ḥ Ȃ ᴑ

ҙ ѿ Ḥ ̆ ᴑҙ

ḤҙⱵ ῀ ѿ Ḥ Ȃ Ҍ

Ғҙ ̆ ᵣ└̆

Ḥ ̆ ‰ Ḥᵬ

ҙ Ȃ ⱴ ᴑҙҙⱵḤ

̆ ̆ ȁ

ҍ ̆ └ Ҍ

Ȃ 

֜ ̆ ֟

№ ̆ ט ├

̆▼ᵩ 80% ԍ ט ꞉ Ⱶ Ȃ

Ⱶ ꞉ ט └ ꜛԍ

Ḇᶏ Ⱶ אָאל ̆ ≠ԍ

֟ Ȃ 

ᵣ ̆ Ⱶ ’ᴨ Ὲ̆

̆ ⱬ Ȃ Ḥ ҹ

ᵬҹ ֜ ֲȁ Ⱶ ̆

ⱬ ̆ ҹ ֜ ᶫ ⱵȂ 

̂2̃ ֲ/ / ֲ 

֜ ֲ/ / ֲ Ḥ

Ȃ Ḥ ԍ 1982 8 ̆ ҹ

Ḥ Ὲ ̆∆ Ύ 5813҆ᾝȂ

̆ 2022 ̆

Ḥ Ύ ҹ 110ַᾝ̆

қ Ὲ

Ὲ №≢ 51% 49%Ȃ 

2022 ̆ Ḥ Ҋ ֟

332.64ַᾝ̆ 287.50ַᾝ 2̕022

ῃ ̆ Ḥ ҙ ῀ 35.02ַᾝ̆

≠ 23.25 ַᾝȂ 2022 ̆ Ḥ Ḥ

֟ 16586.66ַᾝ Ḥ̆ ṽ 837.76

ַᾝ̆Ḥ 15748.90ַᾝ̕2022 ῃ

̆ Ḥ Ḥ ҙ ῀-42.69ַᾝ̆

Ḥ ≠ -158.44ַᾝȂ 

̆ Ḥ Ҍ ‗

ȁ ȁ ȁ ῤ ῃ

̆ ԅ

ȁ ȁẒ ҍ ȁ

ҍ└ ȁ ҍ ΐȁῤ └ȁ

ҍ ῃ ᵣ ̆

ꜚ ῃ ȁ Ғҙץ̆

Ȃ 

ᵣ ̆ Ḥ ẫ Ⱶ ⱬץ

ẫῃ ῤ └ ̆ ֜ Ḥ

ⱬ Ȃ 

̂3̃ Ḡ  

֜ Ḡ ҹῐҙ ᴍ

Ὲ № Ȃῐҙ ᴍ Ὲ Ҋץ̂

ľῐҙ Ŀ̃ ԍ 1988 8 ̆

Ⱶ ֲ ‰ ᴍ└ ҙ Ȃ

2007 ῐ̆ҙ ҉ ├֜ ⱳ҉ Ȃ

2023 3 ῐ̆ҙ ҹ 207.74

ַᾝ ╠̆ң қ№≢ҹ Ҭ

Ὲ ̆ ᶛ№≢ҹ 19.09% 5.34%Ȃ 

2022 ̆ Ҋ̆ῐҙ

֟ 92666.71ַᾝ̆ ṽ 85093.73ַᾝ̆

ԍ Ὲ қ 7461.87ַᾝ Ҍ̕

1.09%̆ 236.44%̕ ᾟ ҹ

14.44%̆ѿ ᾟ ҹ 11.08%̆ ѿ

ᾟ ҹ 9.81%Ȃ2022 ῃ ῐ̆ҙ

ҙ ῀ 2223.74ַᾝ̆ ԍ Ὲ қ

≠ 913.77ַᾝȂ 

2023 3 ̆ Ҋ̆ῐҙ

֟ 98270.29 ַᾝ̆ ṽ 90434.03

ַᾝ̆ ԍ Ὲ қ 7722.82ַᾝ̕Ҍ

1.09%̆ 232.81%̕ ᾟ

ҹ 14.07%̆ѿ ᾟ ҹ 10.86%̆

ѿ ᾟ ҹ 9.66%Ȃ2023 1̇3 ̆

ῐҙ ҙ ῀ 554.10 ַᾝ̆ ԍ

Ὲ қ ≠ 251.15ַᾝȂ 

Ὲ ῐ̆ҙ ⱴ Ὲ ̆

̆ ̆

Ὲ қ ᴪȁ Ԋᴪȁ Ԋᴪ
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Һᵣ ῒ ȁ Ȃ 

ῐ̆ҙ └ ԅҙⱵ ҍ

̆ ԅץ ֟

ҹ Ԋ╠ȁԊҬȁԊ └ ̆ẫ

ῃԅ ҙⱵ └ ᵬ ̆

ԅ ᴋ ҍ └̆ ҙⱵȁ

Ḥ ȁ ȁ ꜚ ȁ

ᵬ ῀ῃ Ȃ

ᵬҬ̆ ԅ ҙⱵ ȁ

ῤ “҈

”̆῍ ⱬԍ Ȃ 

֟ ҙⱵ ̆ 2022 ̆ῐҙ

֟ 36806 ̆ ֟ ҙⱵ

15.26 ַ҆ᾝ̆ ҉ 8.13%̆

Ҭ ҙⱵ ῀ 35.51ַᾝȂ 

ᵣ ῐ̆ҙ ᴍ Ὲ ᵬҹῃ

ᴍ└ ҙ ӊѿ ῤ̆ ȁ

ⱬ ȁ ү Ȃ Ḥ ҹ ֜

Ҭ Ḡ ᵬ ᵞȂ 

 

4. 法律要素分析 

֜ ӥ ̔ ֜ ῏

ҍ ΐ ̆ ṽ ֟ҹ

̆ ṽ ֟ ῒ Ḡ

≠ ԇḤ ̆ ῏ ᴆ ֟

├ ᴪ ̆ ֜

Ȃ 

֤ ̂҉ ̃ ԊⱵ ₮ΐ

ӥ ̔ ȁ Ḥ ῒז

ΐ̆ ῃ Ԋ ≠ ⱬ Ԋ ҹ

ⱬ ȁ֜ ט ῒᵬҹѿ ֜ ᴆ ῒ̆

ȁ֜ ט ֜ ᴆҌ ԍῒ

Ҭ ȁ Ȃ ╠ ֜

ᴆ ᴆῃ ╠̆ ֜

ᴆ ῒ ȁ ⱬ ӈ

Ⱶ̆ ֜ ᴆ ῒז ῏ ֜

ᴆ Һ ≠̆

≠ Һ ⌠῏ԍ ṽ ֲ ≠ ֟ȁ

ȁ ῒז ᵌ └Ȃ 

ӥӊẊ ῏Ԋ ȁ ҙ

Ḥ ֟ Ҭ Ҋץ̂ ľ Ҭ Ŀ̃

₮ΐ֟ Ḥ ץ ֲ

Ḥ ȇḤ Ȉ ῃ ṽ

├ Ҋ
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3. 入池资产担保方式分布 

֜ ῀ ֟ Ḡ +Ḡ

̆ΐᵣ№ 4 ̔ 

 

表 4  担保方式分布（单位：笔、%、万元） 

Ḡ  
 ễ ᵩ   

  ᵩ     

+Ḡ  577 66.25 68760.55 68.33 43082.19 67.81 

 294 33.75 31873.63 31.67 20452.82 32.19 

  871 100.00 100634.18 100.00 63535.02 100.00 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 

 

4. 未偿本息费余额分布 

∆ ̆͂ ֟ ễ ᵩ

ҹ 100634.18҆ᾝ̆ ễ ᵩ ҹ

115.54҆ᾝȂ ễ ᵩ Һ Ҭ 50҆

ᾝ̂Ҍ ̃ 250҆ᾝ̂ ̃ ̆

ҹ 47.57%Ȃ῀ ֟ ễ ᵩ №

5 ̔ 

 

表 5  未偿本息费余额分布（单位：万元、笔、%） 

ễ ᵩ  
 ễ ᵩ   

  ᵩ     

(0,50] 371 42.59 5984.74 5.95 3687.23 5.80 

(50,100] 149 17.11 10380.75 10.32 6429.31 10.12 

(100,150] 94 10.79 11398.69 11.33 7324.21 11.53 

(150,200] 77 8.84 13224.37 13.14 8583.92 13.51 

(200,250] 58 6.66 12870.18 12.79 8537.90 13.44 

(250,300] 34 3.90 9304.85 9.25 5954.00 9.37 

(300,350] 24 2.76 7735.11 7.69 4957.98 7.80 

(350,400] 11 1.26 4020.79 4.00 2588.49 4.07 

 24.35 15471.98 25.55 25714.69 6.08 53 ҉ץ400

  871 100.00 100634.18 100.00 63535.02 100.00 

注： ( , ]为左开右闭区间，例如(0, 50]表示大于 0 但小于等于 50，下同； 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 

 

5. 入池资产逾期期限分布 

∆ ̆͂ ֟ Һ

Ҭ 0̂ ̃ 6ҩ ̂ ̃̆ ễ ᵩ

ҹ 85.13%Ȃ῀ ֟ №

6 ̔ 

 

表 6  逾期期限分布（单位：月、笔、%、万元） 

 
 ễ ᵩ   

  ᵩ     

[0,3] 360 41.33 40622.56 40.37 24998.71 39.35 

(3,6] 367 42.14 45047.17 44.76 28865.17 45.43 

(6,12] 137 15.73 13975.92 13.89 8899.09 14.01 

(12,18] 7 0.80 988.54 0.98 772.04 1.22 

  871 100.00 100634.18 100.00 63535.02 100.00 

注：1.[ , ]为左闭右闭区间，例如[0,3]表示大于等于 0 但小于等于 3； 

2.逾期期限（月）=（初始起算日-贷款进入逾期起始日）/365*12，其中贷款进入逾期起始日由发起机构提供，下同； 

3.逾期期限为 0 指截至初始起算日贷款尚未逾期，但由发起机构认定为不良的情况。 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 
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6. 债务人授信额度分布 

ṽⱵֲ Ḥ Һ Ҭ 100 ҆ᾝ̂Ҍ

̃ 500҆ᾝ̂ ̃ ̆ ễ ᵩ

71.48%Ȃΐᵣ№ 7 ̔ 

 

表 7  授信额度分布（单位：万元、笔、%） 

Ḥ  
 ễ ᵩ   

  ᵩ     

(0,100] 66 7.58 3732.22 3.71 2707.66 4.26 

(100,300] 489 56.14 43327.94 43.05 27911.85 43.93 

(300,500] 167 19.17 28605.22 28.42 18477.55 29.08 

 22.72 14437.96 24.81 24968.81 17.11 149 ҉ץ500

  871 100.00 100634.18 100.00 63535.02 100.00 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 

 

7. 债务人年龄分布 

ṽⱵֲ׆ № ṽ̆Ⱶֲ Һ

Ҭ 3
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表 10  债务人行业分布（单位：笔、%、万元） 

ҙ 
 ễ ᵩ   

  ᵩ     

ҙ 543 62.34 60502.90 60.12 38282.90 60.25 

ҙ 76 8.73 8693.62 8.64 5268.04 8.29 

└ ҙ 41 4.71 5539.60 5.50 3659.69 5.76 

Ⱶȁḱ ῒז Ⱶҙ 45 5.17 5337.71 5.30 3308.24 5.21 

Ⱶ Ⱶҙ 34 3.90 5120.28 5.09 3262.77 5.14 

ᵟ ҙ 56 6.43 5114.30 5.08 3024.39 4.76 

Ḥ ᴰ ȁ ᴆ Ḥ Ⱶҙ 26 2.99 3337.32 3.32 2266.86 3.57 

ȁᵣ ӏҙ

2 62 6
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12. 初始抵押率分布 

῀ ֟∆ Һ Ҭ 60%̂ Ҍ ̃

100%̂ ̃ ̆ ễ ᵩ

89.80%Ȃ͂ ֟∆ № 13

̔ 

表 13  初始抵押率分布（单位：%、笔、万元） 

∆  
 ễ ᵩ   

  ᵩ     

(0,20] 2 0.23 91.97 0.09 87.68 0.14 

(20,40] 19 2.18 2539.89 2.52 1877.67 2.96 

(40,60] 23 2.64 4407.68 4.38 3362.12 5.29 

(60,80] 286 32.84 44745.06 44.46 29793.41 46.89 

(80,100] 538 61.77 48727.75 48.42 28330.01 44.59 

 0.13 84.13 0.12 121.83 0.34 3 ҉ץ100

  871 100.00 100634.18 100.00 63535.02 100.00 

注：参照《不良贷款资产支持证券信息披露指引（修订）》，初始抵押率=贷款发放日合同金额/抵（质）押物初始评估价值，下同 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 

 

13. 抵押登记状态分布 

֜ ῀ ֟ ῃ Ⱳ

Ȃ 

 

14. 抵押物地区分布 

֜ ῀ ֟ № ̆

ᵖ Ҭ ̆ ễ ᵩ ╠҈

№≢ҹ ȁ ֤ ̆ ễ

ᵩ 51.17%Ȃ῀ ֟

№ 14 ̔ 

 

表 14  抵押物所处城市分布（单位：笔、%、万元） 

 
 ễ ᵩ   

  ᵩ     

 155 17.80 26249.98 26.08 15266.32 24.03 

֤  95 10.91 13540.6  13.46 7728.49 12.16 

 119 13.66 11701.81 11.63 7631.33 12.01 

 161 18.48 11060.89 10.99 6427.50 10.12 

 88 10.10 10057.31 9.99 6617.24 10.42 

 90 10.33 9790.81 9.73 6234.85 9.81 

 64 7.35 5927.11 5.89 3944.50 6.21 

 42 4.82 5031.60 5.00 4027.63 6.34 

֤  9 1.03 2676.58 2.66 2636.67 4.15 

ῒ4.75 3020.48 4.57 4597.49 5.51 48 ז 

  871 100.00 100634.18 100.00 63535.02 100.00 

注：上表仅列示本交易入池资产未偿本息费余额占比超过 2%的城市，剩余的归于其他类 

资料来源：发起机构提供，联合资信整理 
 

֜ ῀ ֟ ễ ᵩ

ҹ ̆ ễ ᵩ 26.08%Ȃ

2022 ̆ ֟ ṿ 32387.68ַᾝ̆

҉ 3.3%Ȃῃ ֟ ҉

8.4%ȂῒҬ̆ ֟ 13.3%Ȃ

2022 ̆ 10950.04҆

̆ ҉ 4.3%̆ῒҬᵟ

5735.52҆ ̆ ҉ 7.7%̕

740.85҆ ̆ ҉ 9.7%̆ῒҬ

ᵟ 390.25 ҆ ̆ ҉
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3.4%̕ 694.15 ҆ ̆ ҉

Ҋ 15.5% ῒ̆Ҭᵟ 505.02

҆ ̆ ҉ Ҋ 21.5%Ȃ

ᵟ ԋ ᵟ ᴇ 2 ̆ ԋ

ⱲῈ ԋ ᴇ 3 Ȃ 

 

图 2 深圳市新建商品住宅和二手住宅价格指数：累计同比 

 
注：累计同比标准为：2020 年=100（新建商品住宅价格指数）；上年同期=100

（二手住宅价格指数），下同 

数据来源：Wind 资讯 

 

图 3 深圳市二手办公和二手商铺挂牌均价（单位：元/平方米） 

 
数据来源：Wind 资讯 

 

֜ ῀ ֟ ễ ᵩ

ҹ ֤ ̆ 13.46%Ȃ2022 ̆ ֤

֟ ṿ 16907.85 ַᾝ̆ ҉

2.1%Ȃ2022 ̆ ֤ ֟ 5874.92ַ

ᾝ̆ ҉ 3.5% ῒ̆Ҭ ҙ 11.0%Ȃ

2021 ̆ ֤ ֟ 2758.77ַᾝ̆

҉ 1.4%̆ῒҬᵟ 2052.38ַᾝ̆

6.2%Ȃῃ 942.32҆

̆ ҉ Ҋ 37.6%̆ῒҬᵟ

791.96҆ ̆Ҋ 42.3%Ȃ

263.67 ҆ ̆ῒҬ̆ ᵟ

96.72҆ ̆ ҉ ⁞ 20.54҆

Ȃῃ Ḡ 383҆ ̆ Ḡ

ᵟ 5.1 ҆ᵩ ̂ Ȃ̃ ֤ ᵟ

ԋ ᵟ ᴇ 4 Ȃ ֤ ԋ

ⱲῈ ԋ ᴇ 5 Ȃ 

图 4 南京市新建商品住宅和二手住宅价格指数：累计同比 

 
数据来源：Wind 资讯 

 

图 5 南京市二手办公和二手商铺挂牌均价（单位：元/平方米） 

 
数据来源：Wind 资讯 

 

֜ ῀ ֟ ễ ᵩ ҈

ҹ ̆ 11.63%Ȃ2022 ̆

֟ ṿ 23958.34 ַᾝ̆ ҉

2.0%Ȃ2022 ̆ ֟ 5744.2ַ

ᾝ̆ ҉ 1.5%ȂῒҬ̆

10.1%̆ ҙ 6.4%Ȃ2022 ̆

֟ 2691.4ַᾝ̆ ҉ Ҋ 6.2%Ȃ

1187.8҆ ̆Ҋ 56.5%̕

10807.8҆ Ҋ̆ 9.3%̕

1360.7҆ ̆ 9.8%̕ῃ

2068.9 ҆ ̆ ҉ Ҋ

9.1%̆ῒҬᵟ 1861.0 ҆ ̆Ҋ

10.9%Ȃ ԋ ⱲῈ ԋ ᴇ

6 Ȃ 

 

图 6 苏州市二手办公和二手商铺挂牌均价（单位：元/平方米） 

 
数据来源：Wind 资讯 
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四、定量分析 

 

1. 资产池回收估值过程及估值结果 
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֟ 60% 

ᵟ ȁ ᶏ  60% 

֟  50% 

资料来源：联合资信整理 
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表 17  本交易抵押物市场流通情况城市分类 
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资料来源：联合资信整理 

 

̂c̃ ֟  

῀ ֟ ᴇṿ ԅᴪ ⌠

ᴇṿ ̆ ⌠╠ ᵝ ᵩ

̂ ῀ ֟Ҍΐ ѿ ᵝ ễ ȁ̃ ѿᵟ

̂ ѿᵟ ȁ̃ ⅝ ̂

ṽⱵֲ/Ṣ ֲ ⅝ғ῀ ԍễ

⅝ ȁ̃ ῏ ₮

ȂῒҬ ѿᵟ ̆

ῒᵩ ↕ҹ ֟ ₮ Ȃ Ḥ

῏ ԅΐ

֟̆ ᵀ ῀ ֟ ₮ ̆

ᴇṿ̆ ₮῀ ֟

ᴇṿȂ № ̆ ֟ ├

̂5 ῤ̃ ҹ 63535.02҆ᾝ̆

ҹ 63.13%Ȃ 

̂B̃ №  

№ ̆ Ḥ ԅ

῀ ֟ ̂ /

ȁ̃ ̂ ȁ ȁ

ȁ ∞‗ȁ Ҭȁ ȁ̃

̂ ȁ̃ ȁ

̂ ֲז ȁ̃╠

Ԋ/⅝Ԋ ᴆ ̂ ̃ ̆

ῒז ̂ṽⱵֲ/Ṣ ֲ

Ҍ ȁ╠ ⅝Ԋ ᴆ ∞‗ȁ

̃̆ ⌠ ֟ №

̆ 7Ȃ 

 

表 18  回收分布延迟的影响因素（单位：月） 
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  3 

⅝Ԋ ᴆ ⅝ғ ∞‗ 9 

 

ҹ

ғ ֲז

 

12 

资料来源：联合资信整理 

 

图7  资产池预期回收金额及回收时间分布（单位：万元） 

 
资料来源：联合资信整理 
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2. 现金流分析及压力测试 
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表 19  现金流流入端压力参数设置 

  

 AAAsf 

‰  63.13% 

Ҋ  28.54% 

ⱴ  45.12% 

资料来源：联合资信整理 
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表 20  压力测试的基准和压力条件 

 ‰ ᴆ ⱬ ᴆ 

 63.13% 45.12% 

№  7 20% 

ᴨᾢ ├  3.50% 4.00% 

注：本交易所涉及的各参与机构费用已在模型中予以考虑。其中，处置费用

方面，过渡期内的处置费用由资产服务机构承担，存续期内在支付完当期各

项前端税费后支付当期全部处置费用，处置费用不超过处置收入的 3.00%。 

资料来源：联合资信整理
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מ  ┼ 

 

附图 1  违约事件发生前的现金流支付机制 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：联合资信整理 
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附图 2  违约事件发生后的现金流支付机制 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：联合资信整理 
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ᴌ 4  ╦ԑ ֥ ‟  

 

（单位：万元、%） 

 ễ ᵩ   ṽⱵֲ ҙ ṽⱵֲ  Ḡ  



                                       资产支持证券信用评级报告 

www.lhratings.com                                                                                30 

 

 

联合资信评估股份有限公司关于 

臻金 2023 年第三期不良资产支持证券的跟踪评级安排 
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