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评级概要 

联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）确定新西兰长期

本币信用等级为 AAAi，长期外币信用等级为 AAi+。主要理由如下： 

国家治理方面，新西兰政治结构稳定，国家治理能力极强，为经

济发展提供了良好的环境； 

宏观经济政策和表现方面，新西兰经济总量虽然较小，但经济发

达程度较高，经济增长近年来持续保持稳定，通货膨胀和失业率均控

制在较好的水平； 

结构特征方面，新西兰经济开放程度较高，产业结构稳定，但其

制造业和服务业都对第一产业有较强的依赖性，且易受外部环境变化

的影响； 

公共财政方面，新西兰政府奉行

http://www.lhratings.com/file/245bfb72-98f1-4148-b4e8-e36cbc1d493b.pdf
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 优势 

1.经济增长持续保持稳定，经济发达程度较高，营商环境优越。近年来新西兰 GDP 增长率稳定在 3%

左右，在发达国家中处于较高水平，且通货膨胀持续位于低位，失业率保持稳定；人均 GDP 水平位居世界

前列，人民生活富裕，有助于政府从国内获得债务融资支持；经济开放程度和自由度较高，营商便利指数

位居世界第二（2015 年），为经济发展提供了优越的环境。 

 

2. 财政状况持续改善，政府债务规模较小且偿债能力极强。新西兰政府奉行审慎的财政政策，近年来

税收的强劲增长及救灾支出的减少使得其财政赤字不断缩减，并于 2015 财年1实现金融危机以来的首次财政

盈余，财政状况持续改善；新西兰政府债务规模不大，一般政府债务总额相当于 GDP 的比值维持在 35%左

右，政府的偿债压力很小；财政收入相当于一般政府债务总额的长期保持在 100%以上，财政收入对政府债

务的保障能力极强。 

 

3. 外债规模较大，但政府外债占比较小。新西兰外债规模较大，外债总额相当于 GDP 的比值常年超过

100%，但近年来呈逐年下降趋势，且政府部门持有的外债占外债总额的比例不足 25%，政府外债规模较小，

债务结构合理；新西兰对外贸易规模很大，创汇能力很强，经常账户收入相当于外债总额的比值为 30%左

右，经常账户收入对外债的保障能力一般，但近年来有所增强。 

 

 关注 

1.经济结构较为单一且对外贸依存度较高，易受外部环境变化的影响。第一产业是新西兰最重要也是

最基础的经济部门，制造业和服务业的发展均依托于第一产业，第一产业产品及相关加工制造产品占据了

新西兰商品服务出口的一半份额，但第一产业的产出易受气候环境及国际农产品价格变化的影响，给新西

兰经济发展带来一定的不确定性；新西兰整体经济的发展对外贸依赖较强，进出口总额占 GDP 的比值达到

60%左右，且大部分为初级产品（乳制品、肉类、木材、矿产品等），近年来新西兰出口受全球需求疲软有

所下滑，尤其是受到中国和澳大利亚（新西兰前两大贸易伙伴）经济增长放缓的影响。 

 

2. 经常账户和资本账户长期保持赤字状态，对外债规模的控制构成一定威胁。受全球需求疲软及国际

大宗产品价格低迷影响，近年来新西兰贸易条件指数2持续下滑，贸易赤字有所扩大；由于新西兰对海外投

资及资本流动的限制条件较少，因此吸引了大量的海外投资（主要来自澳大利亚和美国），资本账户赤字额

（海外净资产规模）相当于 GDP 的比值常年保持在 60%以上，这也导致其经常账户中的投资收益项目长期

保持赤字状态，或将对新西兰外债规模的控制产生负面影响。 

 

 

 

 

                                                        
1 新西兰财政年度截止日为 6 月 30 日，如 2015 财年指 2014 年 7 月 1 日至 2015 年 6 月 30 日。 
2 贸易条件指数为出口价格指数和进口价格指数的比值。 
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国家主权长期本外币信用等级设置及其含义 

联合资信国家主权长期信用评级包括长期外币信用评级和长期本币信用评级，并均划分为三等十级，

分别用 AAAi、AAi、Ai、BBBi、BBi、Bi、CCCi、CCi、Ci和 Di表示，其中，除 AAAi级和 CCCi级（含）

以下等级外，每个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低于基础等级。具体等级设置和含

义如下： 

等级 级别 含义 

投资级 

AAAi 信用风险极低，按期偿付债务本息的能力极强，几乎不受可预见的不利情况的影响。 

AAi 信用风险很低，按期偿付债务本息的能力很强，基本不会受到可预见的不利情况的影响。 

Ai 信用风险较低，按期偿付债务本息的能力较强，有可能受到环境和经济条件不利变化的影响。 

BBBi 信用风险低，具备足够的能力按期偿付债务本息，但易受环境和经济条件不利变化的影响。 

投机级 

BBi 
存在一定信用风险，尚可从商业部门或金融部门获取资金偿付债务本息，但易受到不利环境

和经济条件冲击。  

Bi 
信用风险较高，保障债务安全的能力较弱，目前能够偿还债务本息，债务的保障能力依赖于

良好的商业和经济环境。 

CCCi 信用风险较高，债务保障能力较弱，触发信用风险的迹象增多，违约事件已经成为可能。 

CCi 信用风险高，出现了多种违约事件先兆。 


