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印度尼西亚 

2020 年跟踪评级报告 

本次评级结果1： 

长期本币信用等级：Ai+ 

长期外币信用等级：Ai+ 

评级展望：稳定 

上次评级结果： 

长期本币信用等级：Ai+ 

长期外币信用等级：Ai+ 

评级展望：稳定 

本次评级时间：2020 年 9 月 22 日 

 

评级概况：  

Ḥ ᵀ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ḤĿ̃ Ҋץ̂֒ ľ Ŀ̃

Һ Ḥ ԅ ̆‗ ῒ ȁ Ḥ ҹ Ai+̆ ľ ĿȂ

֒ Һ Ḥ ᵞ̆ ễטṽⱵ ⱬ Ȃ 

2019 ץ ̆ ̆ ‖ ₯ ̆ ᴪ ᵞ̕2019

ᵠ ᴋᶏ Ȃ ̆ ᵬҹқ ֒ ᵣ̆

‖₯ ⱬ ̕ ꞊ ̆ ֒ Ḡ Ҭ ̕

ᴇ ̆ ҙ Ḡ Ȃ ̆ ֒ ֲ̆

GDP ҉ ץ̕ ҹҺ ⱬ ̆֟ҙ ҹ ғ

ҙ ֟ҙ ҙ ꞊̕ ᾟ ғ ᵞ̆ ֟ ғ ≠ ⱬ

ȂῈ῍ ̆ ⱴ ̆ᶏ ⌠

└̆ ṽⱵ ⱬ ̆ᵖ ԍ ⁞ ᶏ ῀⁞ ̆ ῀ ṽⱵ ễ

ט ⱬ Ҋ Ȃ ̆ ԍῤ ̆ ꜚ ῒ ̆

⌠ѿ ̕ ṽ ᵞ̆ ῀ Ữ ṽ

Ḡ ⱬ Ȃ 

2020 ץ ̆
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评级关键驱动因素 

Һ ᴨ̔ל 

1. 印尼借助产业转移契机和消费市场广阔，经济继续保持中速增长 

2019 ⌠ 1.1ַ҆ ᾝ̆ қ ֒ ̆ ᵣ

ҹ ‖₯ ᶫ ⱬḠ Ȃ ῤ ꞊ Ҋ̆

Ḡ Ҭ 2̆019 GDP Ḡ 5% ̆ ԍ AAi- Ai+

̆ ῃ ȁ Ҍ ҉ ‖₯Ҋ̆ ᶭ Ḡ

̆ ҹ ΐ ⱬ ᵣӊѿȂ Ḡ Ҭ ̆ѿ Ṣꜛ ץ қ֒

֟ҙ ᴨ̆ל ⱬ Ꞌꜚ ҙ ₮ ҙ̆ᶏ

ҍ ꜚᵬ Ḡ ꞊Ȃԋ ᵬҹҕ ֲ ̆ ֲ

ꜛԍ 2̆019 ꜚᵬ 8.4%Ȃɐ

̆ ҙ ᴇ ԍ Ȃ 

2020 ̆   ῃ ԅ Ⱶҙȁ ҙץ ֟ҙ ̆ԋ

GDP Ҋ -5.3%̆ҹ 1999 ץ Ȃ ԍ ╠ Ҍ ̆

꞊ ꜚⱬҌ ̆ ῃ 0%~1% Ȃ ̆ ҙ ‖₯̆

2020 ҙ ᴪ҉ 7.5% Ȃ 

2. 政府通过
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ᵬ̆ ⱬ ꜚ ̆ ⱬ ꜚ Ȃ2019

₮ ҹ-42.4ַ ᾝ̆ ҉ 36.8%̕ ԍGDP ҹ-2.7%̆

҉ 0.3ҩ № ̆ ⌠ѿ Ȃ 

׆ ṽ ’ ̆ ṽ ԍ ᵞ ̆2019 ṽ ԍ GDP

Ҋ 0.5 ҩ № 36.4%̆ ᵞԍ AAi- Ai+ Ȃ ṽễט ⱬ

̂11.7%̃ғ Ҋ ᵖ̆ל ṽ ṽ Ҭ ̆ 50%Ȃ 

Һ ῏ ̔ 

1. 受宗教冲突以及“伊斯兰国”恐怖主义问题的影响，印尼政治稳定性较差 

֒ ⱬѿ ̆2018 ṿҹ 46.5̆ ԍ AAi

AAi- ̆ ῒ ȁ ȁ └ Ȃѿ ̆

ᵬҹѿҩ ȁ ȁ ғ ӎ Һᴰ ̆ῒ ‖ ȁ

Ӱץ № Һӈ ꜚ ֗ ‗Ȃ ѿ ̆ ҕ ҉ ֲ ̆

ῃ  87% Ḥ ᴚ ῌ ̆ ľᴚ ῌ ĿӞѿ ᵬῒ Ҭқӊ ̆

Ȃҹ ̆ ׆ ȁ ȁ ȁ ⱬ ȁ

⁞ ₮ ̆Ҍֽ ₯ Һӈ ꜜⱬ ῒ ̆ᵖ ⱬᶭ Ȃ 

  ̆ᵠ ֜   ҹ

ȁ ῏ ҌҤ פ Ȃ ԅҬ Ҍ ѿ

ץ ῤ ҉ № ̆ ѿ Ҋ Ȃ 

2. 疫情以来印尼盾波动较为明显，本币大幅贬值对印尼的经济稳定性造成影响 

ԍ Ữ ̆2019 Ȃΐᵣ ̆2019 Ữ

҉ 1291.9ַ ᾝ̆ ҉ 7.1%̆ Ữ ⱴ Ḥץ Ӟ̆ ꜚ

Ҍ ṿ 2̆019 ᾝ ṿ 3.9%̆ ṿ ꜛԍ ῀

Ȃᵖ ̆2020 Ҋ Ȃѿל ԍ ᶭ ҙ̆

ҙ ⌠Ҥ ₯̆ Ữ ̆ ╝⁞ᶏ ⱬ

Ҋ Ȃԋ 2020 3 ҈ ̆ ľ ᾝ Ŀ ׆

ῐ ̆ ṽ├ ⌠ Ȃ ṽ ᵝ ֒ ̆

ⱴ▲ ꜚ 2̆020 4 ∆ ṿ 23%̆ ṿ ῐ

ҬẒ ̆ ₮ Ȃ 
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评级敏感性因素 

̂ Ҋᴋᵥץ̃ ’̆ ױ Ҋ Һ ȁ Ḥ ̔ 

1. ῃ ׅ ̆ ̆ ῒ Ҥ

῀ ̕  

2. ῃ ̆ ҉ ׆ ῐ ̆

Ҋ ץ ▲ ṿ̆ Ҋ ̕ 

3. ҽ Ҋ̆ ȁᴑҙ ṽⱵ ҉ ̆ᶏ ễט ⱬ

֟ Ȃ 

 

̂ Ҋᴋᵥץ̃ ’̆ ױ ҉ Һ ȁ Ḥ ̔ 

1. ⱬ ̆ ȁ

ⱬ̆ ̕ 

2. ⱬ̆ ‖ ץ Һӈ Ȃ 

 

本次评级使用的评级方法、模型： 

  

联合资信评估有限公司主权信用评级方法 V3.0.201910 

联合资信评估有限公司主权信用评级模型

（打分表） 
V3.0.201910 

注：上述评级方法和评级模型均已在联合资信官网公开披露 

 

 

 

分析师：程泽宇  张敏 

 

邮箱：lianhe@lhratings.com 

电话̔010-85679696 

传真̔010-85679228 

地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号中国人保财险 

       大厦 17 层（100022） 

网址：www.lhratings.com 

 

本次评级模型打分表及结果： 

 Ai+  Ai+ 

 Ai+  Ai+ 

ᴇῤ  ᴇ   ᴇ  ᴇ  

 C 

 E 

 A 

 F 

Ὲ῍ ⱬ c ṽ

Ⱶ ’ 

’ f 

ṽⱵ  c 

ễṽ ⱬ g 

ⱬ d ṽ

Ⱶ ’ 

 c 

ṽ ⱬ d 

ṽễט ⱬ e 

  

-- -- 

注：政治经济表现及相应各级因素由高到低分为 A、B、C、D、E、

F 六个等级；公共财政实力、外部融资实力及相应各级因素由高到

低分为 a、b、c、d、e、f、g 七个等级；模型内指标为五年加权平

均值；通过政治经济表现和公共财政实力矩阵分析模型得到本币指

示评级结果，结合外部融资实力表现得到外币指示评级结果。 

http://www.lhratings.com/
http://www.lhratings.com/file/4c43b0d2-c06b-4174-890b-76b5c21a45de.pdf
http://www.lhratings.com/file/7af2270c-b50d-492f-b5b2-a53d4a310669.pdf
http://www.lhratings.com/file/7af2270c-b50d-492f-b5b2-a53d4a310669.pdf
http://www.lhratings.com/
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附件 1： 

֒Һ  
项目 2019 年 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 

 
     

ӈ GDPַ̂҆ ̃ 16,075.8  14,825.9  13,587.2  12,401.7  11,526.3  

ӈ GDPַ̂ ᾝ̃ 11,117.1  10,224.5  10,152.9  9,320.7  8,607.4  

GDP ̂%̃ 5.0  5.2  5.1  5.0  4.9  

CPI ̂%̃ 2.8  3.3  3.8  3.5  6.4  

ҙ ̂%̃ 5.3  5.3  5.5  5.6  6.2  

      

ֲ GDP̂ ᾝ̃ 4,163.8  3,870.6  3,884.7  3,605.7  3,367.7  

₮ GDP ṿ̂%̃ 66.7  66.3  65.7  66.1  66.1  

GDP ṿ̂%̃ 33.8  34.7  33.3  33.2  33.5  

₮ GDP ṿ̂%̃ -0.5  -1.1  1.0  0.7  0.4  

ѿ֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 12.7  12.8  13.2  13.5  13.5  

ԋ֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 38.9  39.7  39.4  39.3  40.0  

҈֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 44.2  43.4  43.6  43.6  43.3  

ҙ ᾟ ̂%̃ 23.3  22.9  23.0  22.7  21.3  

ҙҌ ̂%̃ 2.4  2.3  2.6  2.9  2.4  

ҙ ROÂ%̃ 2.5  2.5  2.4  2.1  2.2  

ҙ ROÊ%̃ 16.0  16.7  15.8  14.5  17.3  

₮ /GDP̂%̃ 36.4  42.1  37.1  35.1  39.2  

ῤ Ữ /GDP̂%̃ 31.7  31.4  32.1  32.0  32.0  

Ὲ῍       

῀ַ̂҆ ̃ 2,314.8  2,207.9  1,909.8  1,778.1  1,714.5  

῀/GDP̂%̃ 14.2  14.9  14.1  14.3  14.9  

₮ַ̂҆ ̃ 2,627.3  2,467.6  2,250.8  2,086.4  2,014.6  

₮/GDP̂%̃ 16.4  16.6  16.6  16.8  17.5  

ᵩַ̂҆ ̃ -312.5  -259.7  -341.0  -308.3  -300.1  

ᵩ/GDP̂%̃ -2.2  -1.8  -2.5  -2.5  -2.6  

≠ ₮ַ̂҆ ̃ 278.3  258.1  216.6  182.8  156.0  

≠ ₮/GDP̂%̃ 1.7  1.7  1.6  1.5  1.4  

ṽⱵ ַ̂҆ ̃ 4,868.9  4,461.7  3,994.8  3,467.0  3,113.6  

ṽⱵ /GDP̂%̃ 30.4  30.1  29.4  28.0  27.0  

ṽⱵ ַ̂҆ ̃ 4,310.3  3,903.2  3,436.2  2,908.4  2,540.8  

ṽⱵ /GDP̂%̃ 26.9  26.3  25.3  23.5  22.0  

῀/ ṽⱵ̂%̃ 47.5  49.5  47.8  51.3  55.1  

      

₮ ַ̂ ᾝ̃ 2,001.0  2,119.3  

http://www.lhratings.com/
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 ַ̂ ᾝ̃ -3,394.2  -3,170.5  -3,233.6  -3,337.8  -3,768.3  

 /GDP̂%̃ -30.5  -31.0  -31.8  -35.8  -43.8  

ṽ ַ̂ ᾝ̃ 4,042.8  3,773.5  3,529.4  3,187.5  3,100.5  

ṽ /GDP̂%̃ 36.4  36.9  34.8  34.2  36.0  

ṽ ַ̂ ᾝ̃ 1,998.8  1,832.0  1,773.2  1,548.8  1,374.0  

ṽ/ ṽ ̂%̃ 49.4  48.5  50.2  48.6  44.3  

῀/ ṽ ̂%̃ 54.5  61.9  59.4  57.0  59.5  

῀/ ṽ̂%̃ 110.1  127.4  118.3  117.3  134.3  

Ữ ַ̂ ᾝ̃ 1,291.9  1,206.6  1,302.2  1,163.7  1,059.3  

Ữ / ṽ ̂%̃ 32.0  32.0  36.9  36.5  34.2  

Ữ / ṽ̂%̃ 64.6  65.9  73.4  75.1  77.1  

数据来源：世界银行、IMF、印度尼西亚国家统计局、印度尼西亚央行，联合资信整理 

 

2 ֒ 2020-2021  

项目 2020 年一季度 2020 年二季度 2020 年预测 2021 年预测 

GDP ̂%̃ 3.0 -5.3 0.5  8.2  

CPI ̂%̃ 2.9 2.3 2.9  
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附件 2：  

Ḥ Һ  

  
 

   
 

   
 

   
数据来源: IMF、世界银行，联合资信整理 
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ᴆ 3̔ 

Һ Ḥ ῒ ӈ 

 

Ḥ Һ Ḥ Ḥ Ḥ ̆ Һ

ȁ Ḥ ⅞№ҹ҈ ̆№≢ AAAiȁAAiȁAiȁBBBiȁBBiȁBiȁCCCiȁCCiȁCi

Di ̆ῒҬ̆ AAAi CCCi ̂ Ҋץ̃ ̆ ҩḤ ľ+Ŀľ-Ŀ

̆ ᵞԍ Ȃΐᵣ ӈ Ҋ̔ 

 

等级 级别 含义 

投资级 

AAAi Ḥ ᵞ̆ ễטṽⱵ ⱬ ̆₃ӍҌ Ҍ≠ ’ Ȃ 

AAi 
Ḥ ᵞ̆ ễטṽⱵ ⱬ ̆ Ҍᴪ ⌠ Ҍ≠ ’

Ȃ 

Ai 
Ḥ ᵞ̆ ễטṽⱵ ⱬ ̆ ⌠ ᴆҌ≠

Ȃ 

BBBi 
Ḥ ѿ ̆ΐ ⱬ ễטṽⱵ ̆ᵖ ᴆҌ≠

Ȃ 

投机级 

BBi 
ѿ Ḥ ̆ ׆ ҙ ễטṽⱵ ̆ᵖ ⌠

Ҍ≠ ᴆ‖₯Ȃ  

Bi 
Ḥ ̆Ḡ ṽⱵ ῃ ⱬ ̆ ╠ ễ ṽⱵ ̆ṽⱵ Ḡ

ⱬᶭ ԍ ҙ Ȃ 

CCCi 
Ḥ ̆ṽⱵḠ ⱬ ̆ Ḥ ̆ Ԋᴆ ҹ

Ȃ 

CCi Ḥ ̆₮ ԅ ԊᴆᾢᾠȂ 

Ci Ḥ ̆ Ԋᴆ Ȃ 

违约级 Di ̆ ῀ Ȃ 

 

 

http://www.lhratings.com/

