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西班牙王国跟踪评级报告 

本次评级结果 

长期外币信用等级：Ai+ 

长期本币信用等级：Ai+ 

评级展望：稳定 

上次评级结果 

长期外币信用等级：Ai+ 

长期本币信用等级：Ai+ 

评级展望：稳定 

本次评级时间 

2019 12 9  

主要数据 

 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 2014 年 

名义 GDP（亿美元） 14,275.3  13,171.0  12,380.0  11,996.9  13,791.0  

实际 GDP 增速 （%） 2.6  3.0  3.2  3.7  1.4  

CPI 增幅（%） 1.7  2.0  -0.2  -0.5  -0.2  

失业率（%） 15.3  17.2  19.6  22.1  24.4  

人均 GDP（美元） 30,733.2  28,381.1  26,681.6  25,849.7  29,686.7  

财政盈余/GDP（%） -2.5  -3.1  -4.5  -5.3  -6.0  

政府债务/GDP（%） 97.1  98.1  99.0  99.3  100.4  

财政收入/政府债务（%） 40.0 38.6  38.1  38.7  38.7  

外债总额/GDP（%） 161.6  176.5  159.1  165.2  153.5  

CAR/外债总额（%） 24.9  22.9  24.9  23.7  25.4  

注：1. 实际 GDP 增长率以本币计算，不考虑汇率变动因素； 

2. 财政盈余/GDP 为负表示财政赤字相当于 GDP 的比值； 

3. 政府债务为一般政府债务总额； 

4. CAR 为经常账户收入 
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西班牙提前大选后由于党派立场差异陷入

组阁再现僵局，面临再次大选，政局不确定性有

所上升 
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加泰罗尼亚地区独立风波再起，动乱升级，

对西班牙政局及短期经济增长造成负面影响 
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西班牙国家治理能力总体维持较强，腐败

控制方面表现大幅改善，但政治稳定性和政府

效率有所降低 
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图 1：西班牙国家治理能力（2018 年） 

 
数据来源: 世界银行 
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私人消费及净出口下跌令西班牙 2018年经

济增速小幅下滑；未来受欧盟内部经济放缓、英

国脱欧以及国内政治环境影响，西班牙经济增

速或仍将有所回落 
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2018 年西班牙受工业耐用品价格下行影响

通胀有所回落，随着经济增速放缓及需求压力

降低，通胀或继续下行  
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受益政府近年劳动力市场改革措施显现成

图 2：西班牙实际 GDP 增速 

 

数据来源: IMF 

表 1：西班牙宏观经济表现 

 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 2014 年 

名义 GDP（亿欧元） 12,082.5  11,663.2  11,187.4  10,811.7  10,378.2  

名义 GDP（亿美元） 14,275.3  13,171.0  12,380.0  11,996.9  13,791.0  

实际 GDP 增速（%） 2.6  3.0  3.2  3.7  1.4  

CPI 增幅(%) 1.7  2.0  -0.2  -0.5  -0.2  

失业率（%） 15.3  17.2  19.6  22.1  24.4  

注：实际 GDP 增速以本币计算，不考虑汇率变动因素。 

数据来源：IMF 

 

图 3：西班牙 CPI 增长率 

 

数据来源: IMF 



 

 
4 

效，失业率继续下降，但仍处于高水平，人口老

龄化和低出生率继续制约经济发展潜力 
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西班牙人均 GDP 水平很高且持续增长，经

济发达程度持在很高水平，全球竞争力维持在

较高排位 
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一般政府债务水平一般且略有上升，显著

高于同级别国家；政府债务结构合理，偿债压力

可控 
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表 3：西班牙一般政府债务情况 

 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 2014 年 

政府债务总额（亿欧元） 11,731.1  11,444.3  11,072.2  10,739.3  10,416.2  

政府债务总额/GDP（%） 97.1  98.1  99.0  99.3  100.4  

财政收入/政府债务总额（%） 40.0 38.6  38.1  38.7  38.7  

数据来源: IMF 

财政收入对政府债务保障能力较低，但较

上年小幅上升  
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对外贸易和经常账户仍处于顺差状态，但

由于进口大幅增加顺差均呈现显著收窄；但国

际投资状况有所改善 
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图 7：西班牙政府债务相当于 GDP 的比值 

 

数据来源: IMF 
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西班牙主要数据 

项目 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 2014 年 

宏观数据      

ӈ GDPַ̂ ᾝ̃ 12,082.5  11,663.2  11,187.4  10,811.7  10,378.2  

ӈ GDPַ̂ ᾝ̃ 14,275.3  13,171.0  12,380.0  11,996.9  13,791.0  

GDP ̂%̃ 2.6  3.0  3.2  3.7  1.4  

CPI ̂%̃ 1.7  2.0  -0.2  -0.5  -0.2  

ҙ ̂%̃ 15.3  17.2  19.6  22.1  24.4  

结构特征      

ֲ GDP̂ ᾝ̃ 30,733.2  28,381.1  26,681.6  25,849.7  29,686.7  

ѿ֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 2.9  3.0  3.0  2.9  2.7  

ԋ֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 24.2  24.1  23.5  23.3  23.2  

҈֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 72.9  72.9  73.6  73.9  74.1  

ֲ ₮ GDP ṿ̂%̃ 58.3  58.4  58.2  58.5  59.4  

₮ GDP ṿ̂%̃ 18.6  18.6  19.1  19.5  19.6  

GDP ṿ̂%̃ 20.4  19.4  18.8  19.0  17.9  

₮ GDP ṿ̂%̃ 1.9  2.9  3.2  2.4  2.5  

₮ /GDP̂%̃ 66.5  65.9  63.1  63.6  62.9  

ҙ ᾟ ̂%̃ 15.6  15.6  14.9  14.7  13.7  

ҙҌ ̂%̃ 3.7  4.5  5.6  6.2  8.5  

ҙ ROÂ%̃ 0.6  0.5  0.4  0.5  0.4  

ҙ ROÊ%̃ 8.1  6.7  5.5  7.1  5.7  

公共财政      

῀ַ̂ ᾝ̃ 4,695.4  4,422.2  4,221.6  4,157.4  4,034.8  

῀/GDP̂%̃ 38.9  37.9  37.7  38.5  38.9  

₮ַ̂ ᾝ̃ 4,995.2  4,781.3  4,721.6  4,727.4  4,654.2  

₮/GDP̂%̃ 41.3  41.0  42.2  43.7  44.8  

ᵩַ̂ ᾝ̃ -299.8  -359.0  -500.0  -570.0  -619.4  

ᵩ/GDP̂%̃ -2.5  -3.1  -4.5  -5.3  -6.0  

ṽⱵ ַ̂ ᾝ̃ 11,731.1  11,444.3  11,072.2  10,739.3  10,416.2  

ṽⱵ /GDP̂%̃ 97.1  98.1  99.0  99.3  100.4  

῀/ ṽⱵ̂%̃ 40.0  38.6  38.1  38.7  38.7  

外部融资      
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ַ̂ ᾝ̃ 4,610.5  4,145.9  3,708.4  3,669.4  4,169.4  

₮ ַ̂ ᾝ̃ 275.8  383.4  399.7  287.3  340.9  

῀ַ̂ ᾝ̃ 5,746.3  5,323.2  4,895.1  4,706.1  5,385.9  
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ṽ/ ṽ ̂%̃ 29.7  29.4  29.6  30.3  28.8  

῀/ ṽ ̂%̃ 24.9  22.9  24.9  23.7  25.4  

῀/ ṽ̂%̃ 88.4  78.4  84.0  78.0  83.8  

数据来源：世界银行、IMF、西班牙财政部、西班牙统计局、西班牙国家银行、欧洲央行 
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国家主权长期本外币信用等级设置及其含义 

Һ Ḥ Ḥ Ḥ ̆ Һ ȁ

Ḥ ⅞№ҹ҈ ̆№≢ AAAiȁAAiȁAiȁBBBiȁBBiȁBiȁCCCiȁCCiȁCi Di

̆ῒҬ̆ AAAi CCCi ̂ Ҋץ̃ ̆ ҩḤ ľ+Ŀȁľ-Ŀ ̆

ᵞԍ Ȃΐᵣ ӈ Ҋ̔ 

等级 级别 含义 

投资级 

AAAi 信用风险极低，按期偿付债务本息的能力极强，几乎不受可预见的不利情况的影响。 

AAi 信用风险很低，按期偿付债务本息的能力很强，基本不会受到可预见的不利情况的影响。 

Ai 信用风险较低，按期偿付债务本息的能力较强，有可能受到环境和经济条件不利变化的影响。 

BBBi 信用风险一般，具备足够的能力按期偿付债务本息，但易受环境和经济条件不利变化的影响。 

投机级 

BBi 
存在一定信用风险，尚可从商业部门或金融部门获取资金偿付债务本息，但易受到不利环境和经

济条件冲击。  

Bi 
信用风险较高，保障债务安全的能力较弱，目前能够偿还债务本息，债务的保障能力依赖于良好

的商业和经济环境。 

CCCi 信用风险较高，债务保障能力较弱，触发信用风险的迹象增多，违约事件已经成为可能。 

CCi 信用风险高，出现了多种违约事件先兆。 

Ci 信用风险很大，违约事件发生的可能性很高。 

违约级 Di 已经违约，进入重组或者清算程序。 

 

 


