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联合〔2023〕9948 号 

 

 

联合资信评估股份有限公司通过对ľ安逸花 2023 年第五期个

人消费贷款资产支持证券Ŀ的信用状况进行综合分析和评估，确

定ľ安逸花 2023 年第五期个人消费贷款资产支持证券Ŀ项下优先

A 档资产支持证券和优先 B 档资产支持证券的信用等级均为

AAAsf。 

 

 

 

特此公告 

 

 

 

 

                                  联合资信评估股份有限公司 

二〇二三年十月十三日 
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安逸花 2023 年第五期个人消费贷款资产支持证券 

信用评级报告 

评级结果 

├  ̂҆ᾝ̃ ̂%̃ Ḥ  

ᴨᾢ A  112500.00 75.00 AAAsf 

ᴨᾢ B  15000.00 10.00 AAAsf 

 22500.00 15.00 NR 

  150000.00 100.00 -- 

注：1．本报告的评级结论为联合资信基于报告出具日前获得的评级资料所评

定，若后续获得最终确定的评级资料与现有资料不一致，评级报告的结论可

能会相应调整；2．本报告中，部分合计数与各相加数直接相加之和在尾数上

存在差异，系四舍五入造成；3．NR——未予评级 

 

交易概览 

交易类型：动态现金流型 

委托机构/发起机构/卖方/贷款服务机构/马上消费：马

上消费金融股份有限公司 

受托人/受托机构/买方/发行人/重庆信托：重庆国际信

托股份有限公司 

资金保管机构：中国民生银行股份有限公司重庆分行 

登记托管机构：中央国债登记结算有限责任公司 

牵头主承销商/簿记管理人：中国国际金融股份有限公

司 

联席主承销商：中信建投证券股份有限公司、兴业银

行股份有限公司、三井住友银行（中国）有限公司 

信贷资产/贷款债权/基础资产：初始贷款债权1和新增

贷款债权2 

信用提升机制：优先/次级顺序偿付结构、超额利差、

触发机制 

优先档资产支持证券还本付息方式：持续购买期按月

付息，摊还期按月付息并过手摊还本金 

初始起算日：2023 年 7 月 30 日 

法定到期日：2029 年 5 月 26 日 
 

评级时间 

2023 年 10 月 13 日 
 

分析师 

范雅欣  高维蔚  台绍弘  李玲珊 
 

电话̔010-85679696 

传真̔010-85679228 

邮箱̔lianhe@lhratings.com 

地址̔北京市朝阳区建国门外大街 2 号 

中国人保财险大厦 17 层̂100022̃ 

网址̔www.lhratings.com 

                                                             
1 初始贷款债权：马上消费作为委托机构在于信托生效日信托给受托机构的贷款项下享有的要求借款人偿还本金、利息以及因前述款项被提前清偿、提现或逾

期而产生的手续费（如有）、罚息及/或违约金的权利。为避免疑义，上述贷款项下的其他债权（即除本定义列明的债权外的其他债权）不属于初始贷款债权。 
2 新增贷款债权：马上消费作为卖方在持续购买期内按照《信托合同》约定出售给受托机构（作为买方）的贷款项下享有的要求借款人偿还本金、利息以及因

前述款项被提前清偿、提现或逾期而产生的手续费（如有）、罚息及/或违约金的权利。为避免疑义，上述贷款项下的其他债权（即除本定义列明的债权外的其

他债权）不属于新增贷款债权。 

评级观点 

Ḥ ᵀ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ

ḤĿ̃ ľ 2023 ԓ ҩֲ

֟ ├Ŀ̂ Ҋץ ľ ֜ Ŀ̃

֟ȁ֜ ȁ ץ ῏ ҍ

Ⱶ ⱬ № ̆

҉ ֟ ├ ԅ №

ҍ ⱬ Ȃ 

֜ ֟ҹ ҉

ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ҉ Ŀ̃ ҩ

ֲ Ḥ Ȃ ֜ ∆ ῀ ֟№

̂∆ ῀ ֟ 458178 ̆

ễ ᵩ ҹ 0.003%̃̆ ֟

̂ ҹ 2.15%̃̆

̂∆ ῀ ֟ⱴ ≠ ҹ 23.76%̆

֜ ᴆ ӯ ‰ ῃ

ṽ ⱴ ῤ Ҍᵞԍ 22.00%̃̆

≠ ̂ ῀ ễ 4.52%̃̆

̆ ֟ ᵣ Ȃ ҉ ᴨ̆ᾢ

/ ễט ȁ ≠ └

ҹᴨᾢ A ֟ ├ҍᴨᾢ B ֟

├̂ Ҋץ ľᴨᾢ ├Ŀ̃ ᶫԅᾟ

Ḥ Ȃ 

҉ ̆ Ḥ ľ

2023 ԓ ҩֲ ֟ ├Ŀ

Ҋᴨᾢ A ֟ ├ ᴨᾢ B ֟

├ Ḥ ҹ AAAsfȂ 

 

优势 

1. ֟ ᵣ Ȃ ֜ ∆ ֟

458178 ҩֲ ̆

ễ ᵩ ҹ 0.003%̆№ Ȃ

֟ ̆

http://www.lhratings.com/
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ҹ 2.15%̕ ֟ ∆̆ ֟

ⱴ ≠ ҹ 23.76%̆ ֜ ᴆ

ӯ ‰ ῃ ṽ ⱴ

ῤ Ҍᵞԍ 22.00%Ȃ 

2. ֜ ᴨᾢ/ ễט ᵬҹҺ

ῤ Ḥ └̆ҹᴨᾢ ├

ᶫԅҺ Ḥ Ȃΐᵣ ̆ ֜ ᴨ

ᾢA ֟ ├ 25.00% Ḥ

̆ᴨᾢ B ֟ ├ 15.00%

Ḥ Ȃ 

3. ≠ ҹᴨᾢ ├ ᶫԅ

Ḥ Ȃ ֜ ∆ ֟ ⱴ

≠ ҹ 23.76%̆ ֜ ᴆ ̆

ӯ ‰ ̆ῃ ṽ ⱴ

ῤ Ҍᵞԍ 22.00%̆ҍ ֜

ᴨᾢ ├ ῏

≠ ̆ғ ֜ ∆ ⱴ
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声  明 

 
一、本报告版权为联合资信所有，未经书面授权，严禁以任何形式/方式复制、转载、出售、发

布或将本报告任何内容存储在数据库或检索系统中。 

二、本报告是联合资信基于评级方法和评级程序得出的截至发表之日的独立意见陈述，未受任

何机构或个人影响。评级结论及相关分析为联合资信基于相关信息和资料对评级对象所发表的前瞻

性观点，而非对评级对象的事实陈述或鉴证意见。联合资信有充分理由保证所出具的评级报告遵循

了真实、客观、公正的原则。 

三、本报告所含评级结论和相关分析不构成任何投资或财务建议，并且不应当被视为购买、出

售或持有任何金融产品的推荐意见或保证。 

四、本报告不能取代任何机构或个人的专业判断，联合资信不对任何机构或个人因使用本报告

及评级结果而导致的任何损失负责。 

五、本报告系联合资信接受评级协议委托方委托所出具，引用的资料主要由委托方或第三方相

关主体提供，联合资信履行了必要的尽职调查义务，但对引用资料的真实性、准确性和完整性不作

任何保证。联合资信合理采信其他专业机构出具的专业意见，但联合资信不对专业机构出具的专业

意见承担任何责任。 

六、除因本次评级事项联合资信与委托方构成评级委托关系外，联合资信、评级人员与委托方

不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

七、本次信用评级结果仅适用于本期债券，有效期为本期债券的存续期；根据跟踪评级的结论，

在有效期内评级结果有可能发生变化。联合资信保留对评级结果予以调整、更新、终止与撤销的权

利。 

八、任何机构或个人使用本报告均视为已经充分阅读、理解并同意本声明条款。 
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 一、交易概况 

 

1．交易结构 

ľ 2023 ԓ ҩֲ ֟

├Ŀ̂ Ҋץ ľ ֜ Ŀ̃

҉ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ҉ Ŀ̃

ῤ ῏ ̆ ῒ

ғ ֜ ȇḤ Ȉ ‰ ҩ

ֲ ᵬҹ ֟̆ Ḥ

ᵣ └̆ Ḥ ᴍ Ὲ ץ̂

Ҋ ľ Ḥ Ŀ̃ ľ 2023 ԓ

ҩֲ ֟ ├ Ḥ Ŀ̂ץҊ ľ

Ḥ Ŀ̃Ȃ Ḥ ץ ֟ҹ ῃ

ṽ├ ᴨᾢ A ȁᴨᾢ B

֟ ├̆ ӯ

├ Ḥ Ҋ Ḥ Ȃ 

 

图 1  交易结构图4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：联合资信整理 

 

2．资产支持证券 

֜ ⅞ ᴨᾢA ֟ ץ̂├

Ҋ ľᴨᾢA ├Ŀ̃ ȁᴨᾢB ֟

Ҋץ̂├ ľᴨᾢB ├Ŀ̃ ֟

Ҋץ̂├ ľ ├Ŀ̃̆ῒҬᴨ

ᾢA ├ ᴨᾢB Ҋץ̂├ ľᴨᾢ

├Ŀ֣̃ ᴨᾢ ̆ ├֣

Ȃ 

                                                             
4 中国国际金融股份有限公司，简称“中金公司”；中信建投证券股份有限公司，简称“中信建投”；兴业银行股份有限公司，简称“兴业银行”；三井住友银

行（中国）有限公司，简称“三井住友银行”；中国民生银行股份有限公司重庆分行，简称“民生银行重庆分行”。 
5 持续购买期：详见“一、交易概况”下“4.现金流安排”下“（4）现金流支付机制”分析。 
6 计算日：指每个公历月的最后一天，第一个计算日将为 2023 年 10 月 31 日，最后一个计算日为最后一个支付日前一个公历月的最后一天。其中支付日系指从

每个计算日后一个公历月的第 26 日，特别的，优先 A 档证券预期到期日所在月对应的支付日为当月第 18 日。但如果该日不是工作日，则顺延至下一个工作日。

信托终止日后的最后一个支付日为信托清算完毕后 10 个工作日内的任一工作日，但信托因委托机构行使清仓回购权利而终止的，信托终止后的首个支付日应为

֜ ᴨᾢ/ ễט ̆ⱷ

ễ № ├ҹᴨᾢ № ├ ᶫ

Ḥ Ȃᴨᾢ ├ ̆

ῃ ├Ȃᴨᾢ ├

≠ ̆ ≠ Ȃ 

֜ ӯ └̆ ӯ ‰

ҹ ӯ 5ῤ̆ ѿҩ 6 ѿ ̆

≢ ץ̆ 00:00 ᵬҹ ‰ ῒ̆Ҭ̆

贷款合同 

基础资产 

付息、还本 

回收款转付 

信托合同 

服务合同 

保管合同 

重庆信托 

（受托人） 

马上消费 

（委托机构/发起机构） 

 

（委托人/发起机构） 

借款人 

马上消费 

（贷款服务机构） 

民生银行重庆分行 

（资金保管机构） 投资者 

安逸花 2023 年第五

期个人消费贷款资产

证券化信托 

资产支持证券 

证券本息 

证券承销 

中央结算公司 
（登记托管机构/ 

支付代理机构） 证券本息 

设立信托 

认购资金 

中金公司 

（牵头主承销商/簿记管理人） 

中信建投、兴业银行、

三井住友银行 

（联席主承销商） 

认购资金 
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ѿҩ ӯ ‰ ҹ2023 11 1 Ȃ

ӯ ῤ ᴨ̆ᾢ ├ ≠ט ̕

ӯ ῀ ᴨ̆ᾢ ├ ≠ט

̆ ├ Ҍט ̆

Ȃ 

 

表 1  资产支持证券概况 （单位：万元、%） 

├    ≠  ⌠  ễט  

ᴨᾢ A  112500.00 75.00 ≠  2024/10/25 ӯ ט ̆ ט  

ᴨᾢ B  15000.00 10.00 ≠  2024/11/26 ӯ ט ̆ ט  

 22500.00 15.00 -- 2026/5/26 ᴨᾢ ├ ᾫט ӊ ▼ᵩ  

  150000.00 100.00 -- -- -- 

资料来源：贷款服务机构提供，联合资信整理 

 

3．基础资产  

֜ └ ԅ ҹ ȁҤ ֟

ץ‰ Ҍ ֟7 Ȃ 

ѿ ̆ ∆ Ḥ

̂ ԍ∆ ṽ ̆Ҋ ̃̆

ӯ ‰ ̂ ԍ ṽ ̆Ҋ ̃̂ ץ

Ҋ ̃ ṽ

Ҋ ‰ ᴆ̂ ≢ ̆ Ҋⱴץ

ṿ ҹ∆ ֟

∆ ᵩ ∆ ֟ ᵩ

ӊ ᶛ̆ ҩ ӯ 8

∆ ᵩ ֟ ᵩ

ӊ ᶛ̃̔  

̂ãṢ ֲҹҬ Ὲ ̆ғ

ҹ 18 ̂ ̃ 60 ̂ ̃ӊ

ֲ̂̕ b Ṣ̃ ֲҌ ҹ ғҍ

ӊ Ҍ ῏ ̂̕ c Ṣ̃ ֲҌ

ῒ ȇ Ȉ ῒז ῏ ᴆҊ ễ

ӈⱵט ῒזҺ ӈⱵғ ҹ̂̕ d̃

ҹ ῒ Ҭ ῒ ‰

Ḥ ῒזҍ ҙⱵ ῏ ȁ

Ḥ ғ̆Ṣ ֲ ᴋᵥ

҈ ᶫ ȁ Ḡ

Ḡ̂̕ e ȇ̃ Ȉ ̆ ԅ

⅞̆ ῏Ṣ ֲ ȁ

ⱬ ӈⱵ̆ṽ ֲ ȇ Ȉ

                                                             
委托机构将等同于清仓回购价格的资金转付至信托账户，且贷款服务机构已将归属于信托的全部回收款转付至信托账户所在月的第 26 日，但如果该日不是工作

日，则顺延至下一个工作日。 
7 不合格资产：指不符合《信托合同》约定的资产保证的相关贷款债权。资产保证系指委托机构在《信托合同》中就其向受托机构交付的每一笔贷款在初始起

算日和信托生效日（适用于初始贷款债权），或在持续购买基准日（适用于新增贷款债权）的状况所作出的全部陈述和保证。 
8 持续购买日：受托人作为买方以回收款向发起机构作为卖方持续购买新增贷款债权之日，持续购买期内每个持续购买日不晚于回收款转付日后的第 2 个工作

日，具体以买方及卖方协商确认为准。 

Ṣ ֲҺ ≠̂̕ f̃ ҉ ȁ

ῒז Ḡ ҈ ≠̂̕ g̃

ט ֲץ ҹ ̂̕ h̃ ∆

ӯ ‰ ̆ ̆

Ṣ ֲ ᵩ Ҍ ֲ

20 ҆ᾝ̂̕ ĩ ῏Ṣ ֲ̂ ῒף ̃

ῃ ╠ễ ԅ ט Ṣ̆ ֲ

ȇ Ȉ̂ Ṣ ֲ

̆ ῃ ╠ ̃̕

̂j̃ ῃ ̆ Ⱶ̆

ғ ễ ̂ ȁ≠ ץ

╠ ╠ ễȁ ֟

̂ ȁ̃ / ̃ῃ ῀ ̂̕ k̃

ȇ Ȉ̆ ̆Ṣ ֲ

Ҍ֣ ᴋᵥҺ ⁞ ⁞ᾧ ט ≠̕

̂l ȇ̃ ȈҬҌ ṽ └

̆ ῃ № ҹҌ

ᴪ ԍᴋᵥ └ ғ̆Ҍ

Ṣ ֲ ᴋᵥῒזҺᵣ ̂̕m̃

ῒ ȇ Ȉ Ҋ ᴋᵥ ≠ȁ

ԅ ῏ ȇ Ȉ

̂ ῒזӈⱵ̃̂̕ ñ

̆ ῏ Ṣ ֲӊ

‗ Ԉ ̆ Ҍ ᴋᵥ ȁᴂ

ȁ ֟ ̂̕ õ ∆

ӯ ‰ ̆ ῏ԍ ԓ
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№ ̆ ῃ ҹ ̂̕ p̃ ∆
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№ ̆פ Ḥ Ҋ №/

ԑ⅞ № Ȃ Ҍ ԍ ҩ

ט 11╠ 2 ҩ ᵬ 10:00 ̆

Ḡ ⅞ Ȃפ Ḡ Ҍ ԍ

ҩ ט ╠ 1 ҩ ᵬ 9:00 ╠̆

⅞ ףט

̆ ԍᾫט ├ ט ץ̕

ԍ ҩ ט Ḥ Ҭ ȇḤט

Ȉ ῒזḤ ᴆ Ḥ ֟ ט

ȁ Ȃ 

̂2̃Ḥ  

֜ №ҹ ӯ ң №Ȃ

ӯ Ḥ ̂ ̃ ӯ

̂Ҍ ̃ ȂῒҬ ӯ

Ҋץ ̔̂ ã2024 5 31 ̕

̂b̃ⱴ ễԊᴆ̂ ᴆѿ̃ ӊ ̕

̂c̃ Ԋᴆ̂ ᴆѿ̃ ӊ ̂̕ d̃

╠ Ԋᴆ̂ ᴆѿ̃ ӊ ̂̕ ẽ

ֲҍ ӯ ѿ ӊ Ȃ 

̂3̃ ӯ  

֜ ӯ └̆ ӯ ῤ

Ҍ ԍ ҩ ט ╠ 5 ҩ ᵬ ̆ ҉

ӥץ Ḥ ᶫ №

≠ ҉ҩ Ȃ ҉

ᶫ҉ ̆ Ḥ

҉ ᴆ ҉

ᵀ ԍ ӯ 12Ȃ 

ӯ ῤ̆ ҉ Ҍ ԍ ҩ

ט ╠ 1 ᵬ 18:00 ╠

ᶫ ҩ ӯ ‰ 00:00 ̆

ԍ ԍ ӯ ѿ Ṑ

ᶫ ӯ ṽ ̆

Ȃ Ҋᴋѿץ ̆

Ḥ ҉ ӯ ṽ ̔̂ ã

ӯ Ҍ ӯ̂̕ b̃

Ḥ ҹ ҉ ᶫ ֟ ҬҌ

ȇḤ Ȉ ‰ ӯ

                                                             
11 支付日：系指从每个计算日后一个公历月的第 26 日，但如果该日不是工作日，则顺延至下一个工作日。信托终止日后的最后一个支付日为信托清算完毕后

10 个工作日内的任一工作日，但信托因委托机构行使清仓回购权利而终止的，信托终止后的首个支付日应为委托机构将等同于清仓回购价格的资金转付至信托

账户，且贷款服务机构已将归属于信托的全部回收款转付至信托账户所在月的第 26 日，但如果该日不是工作日，则顺延至下一个工作日。 
12 
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Ҍ ԍ ̂ ꜚ ̃Ữ 13̆̂ iĩ

῀Ḥ ̂ Ⱶ ̃Ữ ̆

ᶏ ᵩ Ҍ ԍ ̂ Ⱶ ̃

Ữ 14̂̕ g̃ ⱴ ễԊᴆ̆ ῃ

ᵩ ῀ № ̕ ⱴ ễԊ

ᴆ̆↕▼ᵩ Ҋץ № ̂̕ h̃ ῀

№ ѿ 15̂̕ ĩ ῀№ Ҋ▼

ᵩ ῀ № Ȃ 

№ Ҋץ № ̔̂ ã ῀

῀№ ѿ ץ̆ Ḡ ῀№ ᵩ

ץ ט ῀№ Ҋ̂ã ̂f̃ ⌠

̕ ӯ ῤ▼ᵩ ԍ ֟

ӯ ҌῬ №Ҋץ ̆ ῤ

№Ҋץ ̂̕ b̃ ᴨᾢט A ├ ̆

ễ ̂̕ c̃ ᴨᾢט B ├ ̆

ễ ̂̕ d̃ ȁ ᶛ

ט ȁ Ⱶ ȁ Ḡ ȁ

ףט ȁ ̂ ȁ̃ ̂

ȁ̃ Ⱶ ̂ ̃

₮Ҭ ₮ᴨᾢ ₮҉ №̂̕ ẽ ט

├ ̆ ễ ̂̕ f̃ᵩ ῃ

ᵬҹ ├ Ȃ 

Ԋᴆ ╠ №

1Ȃ 

违约事件发生后的现金流支付机制 

Ԋᴆ ӊ ѿҩḤ №

̆ Ḡ ̂ĩ

῀ ῀№ Ҭ ῀ ̂iĩ ῀

№ Ҭ ץ №≢

ȇḤ Ȉ Ḥ׆ ̂ ꜚ ̃Ữ ȁ

Ḥ ̂ Ⱶ Ữ̃ Ḥ ̂ ̃

Ữ ῀Ḥ Ҋץ

№ ̆ Ҍ ץ № ̆

Ҋץ ҊѿҩḤ № №

̔̂ ã ̂̕ b̃ Ⱶ ȁ Ḥ

ȁ ̂ ̃̂̕c̃

ᶛ ט ȁ Ḡ ȁ ףט ȁ

̂ ȁ̃ ̂ ȁ̃ Ⱶ

ȁ Ⱶ ̂ ̃ Ⱶ ץ̆

҉ ῏Һᵣ ₮̂ ᴨᾢץ

₮҉ ҹ ̃̂̕d̃ᴨᾢ A ├≠ ̂

ט ≠ט ̃̂̕ẽᴨᾢ A ├ ̕

̂f̃ᴨᾢ B ├≠ ̂ ט ≠ט

̃̂̕g̃ᴨᾢ B ├ ̂̕ h̃ ├

̂̕ ĩᵩ ᵬҹ ├ Ȃ 

Ԋᴆ №

2Ȃ 

信托终止日发生后的现金流支付机制 

Ḥ ӊ ѿҩḤ

№ ̆ Ḡ ῃ ▼

ᵩḤ ֟ Ҋץ № ̔̂ã ̂̕b̃

Ⱶ ȁ Ḥ ȁ

̂ ̃̂̕c̃ ̂̕ d̃ ᶛ

ט ȁ Ḡ ȁ ףט ȁ

̂ ȁ̃ ̂ ȁ̃ Ⱶ ȁ

Ⱶ ̂ ̃ Ⱶ ץ̆ ҉

῏Һᵣ ₮̂̕ e ᴨ̃ᾢ A

├≠ ̂ ט ≠ט ̃̂̕ f ᴨ̃ᾢ

A ├ ̂̕ g ᴨ̃ᾢ B ├≠ ̂

ט ≠ט ̃̂̕ h ᴨ̃ᾢ B ├ ̂̕ ĩ

├ ̂̕ j̃φ ᵬҹ ├ Ȃ 

 

 

 

                                                             
13 必备（流动性）储备金额：（a）当联合资信给予贷款服务机构的主体长期信用评级高于或等于 AA

－
级且中债资信给予贷款服务机构的主体长期信用评级高

于或等于 BBB 级时，为零；（b）当联合资信给予贷款服务机构的主体长期信用评级低于 AA
－
级或中债资信给予贷款服务机构的主体长期信用评级低于 BBB 级

时，为按照《信托合同》的约定，当个信托分配日预计所有应付优先档证券利息及分配利息以前的税费金额（其中涉及各方的费用支出以优先支出上限数额为

限）。 
14 必备（服务转移和通知）储备金额：（a）当联合资信给予贷款服务机构的主体长期信用评级高于或等于 AA

－
级且中债资信给予贷款服务机构的主体长期信

用评级高于或等于 BBB 级时，为零；（b）当联合资信给予贷款服务机构的主体长期信用评级低于 AA
－
级或中债资信给予贷款服务机构的主体长期信用评级低

于 BBB 级或贷款服务机构被解任或辞任时，为预计转移费用与预计通知费用之和；（c）在支付转移费用后，预计转移费用应为零，在支付通知费用后，预计

通知费用应为零。 
15 相当于以下 a+b+c-d 的金额：（a）为在最近一个收款期间内成为违约贷款的贷款在成为违约贷款时的未偿本金余额，（b）为在除最近一个收款期间外的以

往收款期间内成为违约贷款的贷款在成为违约贷款的收款期间期末的未偿本金余额，（c）为在以往所有的信托分配日按照本合同约定已从本金分账户记入收入

分账户的金额，（d）为在以往所有的信托分配日按本合同约定由收入分账户记入本金分账户的金额。 
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 二、交易结构分析 

 

1．结构化安排 

֜ ᴨᾢ/ ễט ȁ

≠ ץ └ ֜ Ḥ

ꜚ Ȃ 

̂1̃ᴨᾢ/ ễט  

֜ ᴨᾢ/ ễ ֜

ῤ Ḥ Ȃ 

֜ ̆ ֟ ץ Ῥ

ȇḤ Ȉ ễט

└ ט ⱷ̆ ễ ├ҹᴨᾢ ễ ├

ᶫḤ Ḡ Ȃΐᵣ ̆ ֜ ᴨᾢ A

├ 25.00% Ḥ ̆ᴨᾢ B ├

15.00% Ḥ Ȃ 

̂2̃ ≠ ӯ  

֜ ∆ ֟ ⱴ ῤ

ҹ 23.76%̆ ֟ ‰ ̆

ӯ ‰ ῃ̆ ṽ ⱴ ῤ

Ҍᵞԍ 22.00%̆ҍᴨᾢ ├

≠ ῏ ҍ Ⱶ ₮ӊ

≠ ̆ ҹᴨᾢ ├ ễט

ᶫ Ḥ Ȃ ̆ ֜ ∆

̂2023 7 30 ̃ Ḥ ӊ

ԅ ῀ 4.52% ≠ Ȃ ̆

ӯ ̆ ֟ ꜚ

ѿ ׆̆

ѿ ᴨᾢ ├ ├

ễט Ḡ Ȃ 

̂3̃ └ 

֜ ԅ ╠ Ԋᴆȁⱴ ễԊᴆȁ

Ԋᴆ ≠ Ԋᴆ̂ ᴆѿ̃

└Ȃ ╠ Ԋᴆȁⱴ ễԊᴆ

ԊᴆҬᴋѿԊᴆ̆ ᴪ ֜ ӯ

̆ ῀№ ̕ Ԋᴆ ᴨᾢᾫטᴨ

ᾢ A ├≠ ȁῒ ᾫטᴨᾢ B

├≠ Ȃ ≠ Ԋᴆ

ט └̂ Ҋ ľ Ŀ̃Ȃ └

ѿ ҉ ԅԊᴆ ̆ ҹ

ᴨᾢ ├ ᶫԅѿ Ḥ Ȃ 

2．风险及缓释措施 

֜ Һ ҳ ȁ ȁ ꜚ

ȁ ╠ễ ȁ ӯ

Ῥ Ȃ ֜ Ҭ ⌠

ᾟ№ ̆ Ȃ 

̂1̃  
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₮ ҉ Ȃ ֜ ꜚ

Һ ԍ ֟ ṽ

ᴨᾢט ├ Ȃ 

֜ ט ғ

№ ̆ ֟ ҹ ̆

ꜚ Ȃ ֜ ԅ №

῀№ Ḡץ̆ ᴨᾢ ├≠

ễטȂ 

Ҍ ≠ ꜚ

№ ̆ Ḥ ҹ ҉̆

ҹ ᴨᾢ ├≠ ᾫט

ҳ ꜚ Ȃ 

̂4̃ ╠ễ  

Ṣ ֲ ╠ễ ̆ ᴪ ᴨᾢ ├

ễט ᶫḠ ̆p ᴪ╝ ᴨᾢ ├

Ḡ ⱬ Ȃ ̆ ֜ ԅ ӯ └̆

ῤ ӯ̆ ץ ӯ ֟̆ ╠

ễ ⱴ ԅ ӯ

Ȃ ӯ ᶏ

̆p Ӟ ⱴԅ ֟ ̆ ֟

Ҍ ’Ҋפ ֟ Ҍ

֟̆ ├ᾫט Ҍ≠ Ȃ 

Ṣ ֲ ט ̆

ᾫט ᴨᾢ ├ ᾫט ׆̆

֟ Ȃ ȇ Ȉ ̆ Ṣ

ֲ ễ ̆ ҉ Ȃ ̆

Ṣ ֲ ╠ ̆ ѿט ╠

Ȃ҉ ѿ ҉ Ṣ ֲ ╠

ễ ҹȂ 

̆ Ḥ № ̆ ╠

ễ ҹ ԅҌ ⱬ

ԅ ̆ ԅ҉ Ȃ 

̂5̃ ӯ  

֜ ӯ ῤ ӯ └̆

ӯ ῤ̆ ֲ ӯ

⌠ ֟̆

̆ ⁞ ֟֟ ̆ ӯ

֟ ᵣ Ҋ ̆ ᵞ ᴨᾢ ├

                                                             
16 合格实体：具备以下全部评级等级的金融机构：（a）就联合资信的评级系统而言，主体长期信用等级高于或等于 AA 级；（b）就中债资信的评级系统而言，

主体长期信用等级高于或等于 AA 级。 

Ḡ Ȃ 

֜ ᴆ ̆ ѿ ӯ

ӯ 3 ҩ ӯᴋᵥ ֟

3 ҩ ӯ ̂ᵖ ѿҩ ӯ ̃

Ḥ̆ ⌠ᵖ ԍ ӯ

№ № ᵩ ╠ѿ

֟ ễ ᵩ 20%̆ ╠

Ԋᴆ̆ ֜ ӯȂ ̆ ֜

ᴆ ̆ ѿ ̆ Ḥ

ѿ 6%̆ ԋ

ץ 8%̕ ⱴ ễԊ

ᴆ̆ ӯ̆ ῀ Ȃ ̆

֟ ‰ ̆ ӯ ‰ ῃ̆

ṽ ⱴ ῤ Ҍᵞԍ

22.00%̆Ḡ ֟ Ȃ 

֜ ῏ ӯ ΐ

ᵬ Ȃ ҉ ҩֲ ҙⱵ ל ̆

ҩֲ Ḥ ֟ ̆ ӯ⌠

֟ Ȃ ̆ Ḥ

῏ ֟ ̆ ⱬ Ҭ ҉

Ȃ 

̂6̃Ῥ  

֜ ҩễט ῤ Ḥ̆ ⌠

ῤ ԍῬ ̆ ᶏḤ

֟ ҳѿ Ῥ Ȃ 

ֲ Ḥ ῤ

ȇḤ Ȉ ץ ȁ ȁ

ȁ ᵞ ֟

ԍ ᵣ16̆ ҉ Ҋѿ

ҩḤ № ӊ╠⌠ ễ ғ̆Ҍ ╠

ᴋᵥט Ȃ Ḥ ҹ̆ ֜ Ҭ

‰ ҹҤ ̆ ꜛԍ ᵞῬ

Ȃ 

 

3̈主要参与方履约能力 

֜ ȁ Ḡ ȁ ֲ

ΐ Ⱶ ⱬ̆

Ȃ 
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̂1̃ / / / Ⱶ  

֜ / / /

Ⱶ ҹ ҉ Ȃ 

҉ ԍ 2015 6 15 ̆

ᴍ Ὲ ȁ ֤Ҭ῏

Ὲ ȁ Ὲ ȁ ᴍ

Ὲ ȁ ᾣ ֟Ḡ ᴍ Ὲ ȁ Ҭ

ᴍ Ὲ ₮ ῍

̆ Ҭ ᴪ ‰̆

ꜚ Ȃ ҉ ҈

̆ 2023 6 ̆ Ύ 40.00 ַ̆

40.00 ַᾝȂ Ύ ̔

Ҭ 52 ῐ B2 4 8 Ȃ 

2022 ̆ ҉ ֟ 665.10

ַᾝ̆ ṽ 567.18 ַᾝ̆ 97.92

ַᾝȂ2022 ̆ ҉ ҙ ῀ 135.30

ַᾝ̆ ‪≠ 17.88 ַᾝȂ 

2023 6 ̆ Ⱶ

̆ ҉ ֟ 676.73 ַᾝ̆ ṽ

568.34 ַᾝ̆ 108.38 ַᾝȂ2023

҉ ̆ ҉ ҙ ῀ 78.66 ַᾝ̆

‪≠ 13.46 ַᾝȂ 

҉ ԅ ῤ └

̆ ῃ ᵣ Ȃ

̆ ҉ Ԋᴪ

ᴋ̆ Ҋ ᴪ̆

ֲ ῏ԍ └ ’̆ Ὲ

ȁ ’ ⱬ ⌠

ᵀ̆ ₮ Ὲ ῤ └ Ȃ

╠̆ ҉ ľԓᵝѿᵣĿ ᵣ

̆ ᵣ ȁ└ ᵣ ȁ ᵣ ȁ

ᵣ ȁ ᵣ ̆ ԍ ҉̆ ҙⱵῃ

̂ ȁ Ḥȁ ȁỲ ȁ ֟Ῥᴨ ̃̆ ΐ

ץ ҹ ȁץ ҹ ȁץ ↕

ҹ‗ Ȃ 

҉ ȁ № ᴇ

̆ Ṣ ֲ

’ ῏Ԋ Ȃ ҉

ꜚ ԓ № Ȃ ֲ

̆ Ṣ ֲ

̆ Ṣ ֲ Ḥ ̆

Ṣ ֲ Ȃ ҉

̆ № ̆ ∞

Ṣ ֲ ץ̆ ⌠ ╠

ᵬ Ȃ ҉ Ṣ ̆

̆ ԍ Ṣ ễ ̆

ῤ̆ Ȃ

҉ Ṣ ֲ ץ ҹ

̆ ԅ ҹ № ̆

̆ ’ ᴇȁ

‟ ȁ ‟ └Ȃ 

ᵣ ̆ ҉ ҩֲ Ḥ ҙⱵ Ҥ

̆ └ ⱬ ̆ ץ ῏

Ȃ 

̂2̃ Ḡ  

֜ Ḡ Ҭ

ᴍ Ὲ № ȂҬ ᴍ Ὲ

Ҋץ̂ ľ Ŀ̃ Ҭ ѿ

ῃ ҙ ̆ ԍ

1996 1 12 Ȃ A ԍ 2000 12

19 ҉ ├֜ Ὲ ҉ ̂ ף ̔

600016̃̆ H ԍ 2009 11 26

֜ ҉ ̂ ף ̔1988 Ȃ̃

2023 6 ̆ 437.82 ַ

Ȃ 

2022 ̆ ֟ ҹ

72556.73 ַᾝ̆ ҉ 4.36%̕ ṽ

ҹ 66428.59
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Ҍ 1.57%̆

146.85%̆ 2.31%̆ ᾟ ȁѿ

ᾟ ѿ ᾟ №≢ҹ

12.69%ȁ10.54% 8.90%Ȃ2023 1̇6 ̆

ҙ ῀ 715.39 ַᾝ̆ ≠

247.47 ַᾝȂ 2023 6 ̆

ҙⱵ ҹ 11.96 ַ҆ᾝȂ 

̆ ῃ

ᵣ ̆ ԅ ҍ ȁ

ȁ ֟ ȁῈ ҙⱵ

ȁ ҙⱵ

Ȃ Ḥ ̆ ԅץ ȁ

ȁ ΐ ҹ ̆ ╠

ȁ Ҭ ȁ ȁ ֟ ҍ ֟Ḡ

ῃ ץ̆ ῤȁ ȁ Ḥҙ

Ⱶῃ Ḥ └̕ ̆

ᵣ Ҍ̆ ȁ

ⱬȁҬ ȁ ⱬ ץ

Ȃ ֟ ҙⱵ 2̆004 ̆ Ҭ ├

ᴪ Ҭ ҙ ᴪ

̆ Ԋ׆‰ ֟ ҙⱵȂ

╠̆ ֟ ҙⱵ ῃ

Ḡ ȁ ├ ȁ├ ֟ ⅞ȁ

Ḥ ⅞ȁQDIIȁQFIIȁ Ḡ ȁᴑҙ ȁ

ȁ ҙ ԓ ȁ҈

ҩҙⱵ Ȃ 

ᵣ ̆ Ⱶ ⱬ ȁ

ᵣ ̆ ῒᵬҹ Ḡ

Ȃ 

̂3̃ ֲ/ /ӯ
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ӥ Ⱶ ӥ№≢ ᴪ

Ⱶ ᶫԅҒҙ Ȃ 

֤ ԊⱵ ӥ

̔ ̆ ҉ ᶭץ

ῒ ṽ Ȃ ҉ ῒץ

ҩֲ ṽ ᵬҹḤ ֟

├ ֟ ȇḤ ȈȇḤ ֟

├ Ⱳ Ȉȇ Ḥ ֟ ├

Ⱳ Ȉ ̆ ֟ ᶭץ

Ḥ Ȃ ֜ Һ ҍ ΐ ȁ

ȂḤ ֟ҍ ҉ Ḥ ῒז

֟ ≢̆ ҉ ᶭ ȁ ᶭ ȁ

֟ ̆ ҉ Ҍ Ḥ ѿ

ֲ ̆Ḥ ̆Ḥ ֟Ҍᵬҹῒ ֟̕

҉ Ḥ ѿ ֲ Ḥ̆

Ḥ̆ ֟ᵬҹῒ ֟ȂḤ ֟֞ҍ

ԍ ֟ ≢̆ ᶭ

ȁ ᶭ ȁ ֟ ̆Ḥ

֟Ҍ ԍῒ ֟Ȃ ҉ ȁ Ḥ

֜ Ҭ ֲ

╠ ῏ ȁ Ҭ ֟ Ḥ

∆ Ҭ ѿ֟ Ḥ

ӊ ̆ ֜ ӊ֜ ᴆѿ ֜

̆ט֜ ֜

ΐ ⱬ ᴆ̆ ֜

ᴆ ֣ ≠ ӈⱵ̕ ̆ ҉

ȇḤ Ȉ ├ ҩֲ

ṽ Ḥ̆ Ḥ̕

ѿ ̆ ҉ ├ ҩֲ

ṽ ҉ ӊ

ⱬ̆ ≠ Ԋᴆ̆

҉ ȇḤ Ȉץ ≠

ṽ Ԋ Ṣ ֲ ̆ ṽ

Ṣ ֲ ⱬȂ 

Ḥ ⌠ ҉ᴪᴪ ԊⱵ ̂

ᴩ ᴪ̃ ӥ ̔ ҉ ῒ

Ⱶ Ҭ Ḥ ̕ ҉ Ҍ

Ḥ Ҋ Ḥ ֟Ȃ 

Ḥ ⌠ ҉ᴪᴪ ԊⱵ ̂

ᴩ̃ Ⱶ ӥ ̔ ṿ ⱴ ̆

ӯ ҉̆ᴪᴪ ԊⱵ ẁ ԍ ҹ

ҩֲ ҙ Ҋ Ҍ̆

ṿ Ȃ ֟ ├Ҍ ԍ ṿ

̆ ṿ Ȃ Ḥ

҉ ≠ ̆ ҉ ῒ

⌠Ṣ ֲ ≠ ῀ 6% ṿ ̕ ̆

Ḥ Ҭ Ḥ ֟

≠ ῀ ץ̆ ҹ ṿ ֲ̆p

ԍ ҩ ֟ ├ Ҭ ԍ

֟֟ ≠ ῀̆ ῒז ṿȂ ̆

Ҭ ↕ Ҍ̆ ѿ ֟ ң

ṿ Ȃ҉ᴪᴪ ԊⱵ ҹ̆ Ḥ

ҍῒҺץ Ⱶ ῏ ̆ ץ ҉

ṿ ̆ Ḥ ᵬҹ Ҍ

Ῥ ṿ Ȃ ӯ ֟

├ Ҭ̆ ᵬҹ ֟₮

֟ ├ ῀ ṿ ̆ ץ

֟ ├ ᴇ ῀ᵬҹ ṿ

ᶭ Ȃ QFII ῤῈ Ԋ׆ ├

ӯ ҙⱵ ᴇ ῀ ᾧ̆ ṿ ȂҒҙ

Ⱶ Ⱶ ᵳ ̆

Ȑ2016ȑ36 ̆ ṿ

Ⱶ

ṿ Ȃ ҉ Ҍ ֟ ד

̆ Ҍ ֟ ̆ Ḥ

≠ ῀̆ Ḥ ṿ Ȃ ԍ

ד ̆ ⌠ ╠ ṿ

҉̆ᴪᴪ ԊⱵ ẁ ԍ ҹ ҩֲ

ҙ Ҋ ̆Ҍ ṿ Ȃ 

ᴑҙ ̆ Ḥ ̆ ҉

Ḥ ֟ Ḥ Ҍᴪ֟ ᴑҙ

̕ Ḥ Ҍᴪ֟

ᴋᵥ ӈⱵȂ ̆ ȁ

Ḥ ȁ ֟ ├ Ҍ֟ ᴑҙ

ӈⱵȂ Ḥ ҉

≠ ̆ ҉ ȇṢ ȈҬ

≠ ≠ ῀

ᴑҙ Ȃ Ḥ

⌠ ҉ ט ≠ ԍ̆

№ ↕̆ ᴑҙ ̕
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№ № ↕̆ Ḥ ᵬҹ

№ ῀ῒ ̆

ᴑҙ ȂḤ № Ḥ

Ҭ̆ №

Ḥ ᵬҹῒ

ᴑҙ Ȃ ԍ QFII Ḥ ̆

Ḥ ף10% ף Ȃ

ӯ ֟ ├ ᴇ ῀̆

ᴑҙ ᴑҙ

Ȃҹ ֜ ᶫҒҙ Ⱶ Ⱶ

ᵳ ̆ ᴑҙ

Ȃ Ḥ ֟̆

ᴑҙ ῏ ȁ ֟

Ȃ 

̆ ֜ ᾧ Ȃ 

三、基础资产分析 

 

1. 初始资产池概况 

֜ ῀ ֟№ ̆ ∆̆

֟ ᵣ Ȃ 

Ḥ ῀ ֟Ḥ ᵀ

Һ ԍ ҉ ҩֲ ֟

ҙⱵ ȁ Ῥ̆

֟ ᵣḤ ’ № Ȃ ’

Ҋ̆῀ ֟ ȁ ȁṢ ֲ

ᴪ ֟ Ḥ Ȃ 

҉ ῃ ̆ ԍ ↕

ꜚ ľ ꜚĿ ̆

҉ҙⱵ └Ȃ ҉ 90%

Ṣ 1 ҆ᾝץῤ̆ҍ Ṥ

ľ № Ŀ Ȃ ̆ ҉

№ҹ Һ ᵬ ᵬ

ң Ȃ ҉

̆ ⇔ Һ ̆ ץ

Ԑȁֲ ȁ ȁ ≢ ⇔

ҹ ꜚⱬ̆ ף

⇔ ̆ + + ̆

̆ ᵞ ̆ ᵣ ̆ Ⱶ

ֲ Ȃ ԍ ᴨלȁ

ⱬ Ԑ ̆

҉ ԅ Ȃ 

҉ ׆ ҩֲ ֟Ҭ

‰ ԅ ֜ ֟ Ȃ ֜ ∆

֟ ∆ ҹ 2023 7 30 ̆ ễ

ᵩ ҹ 150000.00 ҆ᾝ̆῍ 458178

Ȃ ֜ ∆ ֟ Ҋ Ȃ 

表 2  初始资产池概况 

ễ ᵩ ̂҆ᾝ̃ 150000.00 

̂ ̃ 458178 

ễ ᵩ ̂҆ᾝ̃ 0.33 

ễ ᵩ ̂҆ᾝ̃ 5.00 

̂҆ᾝ̃ 186789.87 

̂҆ᾝ̃ 5.00 

̂҆ᾝ̃ 0.41 

ⱴ ≠ ̂%̃ 23.76 

≠ ̂%̃ 24.00 

ᵞ ≠ ̂%̃ 17.40 

ⱴ ̂ ̃ 10.53 

ⱴ ▼ᵩ ̂ ̃ 9.63 

ⱴ ̂ ̃ 0.90 

▼ᵩ ̂ ̃ 12.00 

▼ᵩ ̂ ̃ 1.00 

Ṣ ֲⱴ ̂ ̃ 33.39 

注：1．表中加权平均指标以初始起算日的初始资产池贷款未偿本金余额为权

重计算； 

2．合同期限、剩余期限以所提供初始资产池数据为准； 

3．账龄=合同期限-剩余期限； 

4．借款人年龄=（贷款发放时间-借款人出生日期）/365 

资料来源：贷款服务机构提供，联合资信整理 

 

2. 未偿本金余额分布 

֜ ῀ ễ ᵩ ҹ

5.00҆ᾝ̆ ῃ ễ ᵩ 0.003%̆

ễ ᵩ ҹ 0.33 ҆ᾝ̆№

̆ ễ ᵩ № Ҋ Ȃ 

表 3  初始资产池未偿本金余额分布 

（单位：万元、笔、%） 

  ễ ᵩ

�%�•



  资产支持证券信用评级报告 

www.lhratings.com                                                                                  15 

(2, 3] 7323 18378.29 12.25 

(3, 4] 3608 12711.12 8.47 

(4, 5] 3085 14575.72 9.72 

  458178 150000.00 100.00 

注：本报告的表格中用以描述统计区间两端的“(”以及“)”代表统计区间不

包含该端点值，同时“[”以及“]”代表统计区间包含该端点值，下同 

资料来源：贷款服务机构提供，联合资信整理 

 

3. 借款人行为评分 

֜ ∆ ῀ ҹḤ Ȃ

҉ ԍṢ ֲ ῤ № ‰̆ ֜ ֟

Ṣ ֲ ҹ № 550~850 №ӊ ̆

ҹ ̆ Ҋ Ȃ 

 
表 4  初始资产池借款人行为评分分布 

（单位：分、笔、万元、%） 

Ḥ   ễ ᵩ   

(550,650] 4235 1109.30 0.74 

(650,750] 448610 147780.49 98.52 

(750,850) 5333 1110.21 0.74 

  458178 150000.00 100.00 

注：以上行为评分仅为马上消费金融内部对借款人做评估所采用的标准，与

本报告中涉及联合资信所使用的信用级别无关。其中，行为评分越高，借款人

信用等级越高 

资料来源：贷款服务机构提供，联合资信整理 

 

4. 借款人年龄分布 

֜ ∆ ֟ Ṣ ֲ Һ №

20̂ Ҍ ̃ 40 ̂ ӊ̃ ̆ ҹ 73.71%̆

Ṣ ֲ ῀ ȂṢ ֲ №

Ҋ Ȃ 

 
表 5  初始资产池借款人年龄分布 

（单位：岁、笔、万元、%） 

  ễ ᵩ   

 [18, 20] 47146 3311.77 2.21 

（20, 30] 268170 57249.63 38.17 

（30, 40] 89426 53320.68 35.55 

（40,50] 37929 27520.50 18.35 

（50,60] 15507 8597.42 5.73 

  458178 150000.00 100.00 

资料来源：贷款服务机构提供，联合资信整理 

 

5. 借款人地区分布 

׆ № ∆̆ ֟ Ṣ ֲ№

ԍ 31 ҩ ȁ ̆ ễ ᵩ

ҹ ̆ 9.01%̆ ᵣ

Ҭ ᵞȂ ễ ᵩ 1.00%

Ṣ ֲ № Ҋ Ȃ 

 
表 6  初始资产池借款人地区分布  

（单位：笔、万元、%） 

  ễ ᵩ   

 32845 13518.42 9.01 

 33636 11734.71 7.82 

 39362 10286.50 6.86 

 30773 9830.33 6.55 

 20182 9248.05 6.17 

қ 30733 9059.15 6.04 

 28497 7504.88 5.00 

қ 20783 6815.78 4.54 

 20078 6226.31 4.15 

 13647 5855.21 3.90 

 15240 5686.80 3.79 

 16001 5586.32 3.72 

Ԑ  19079 4393.33 2.93 

 12456 4316.93 2.88 

 13727 4237.01 2.82 

 13358 3811.67 2.54 

 14276 3685.93 2.46 

ῤ  11188 3599.01 2.40 

 10853 3549.76 2.37 

 9860 3544.18 2.36 

 9980 2904.89 1.94 

 9258 2706.41 1.80 

 8705 2235.40 1.49 

֤ 4114 2050.17 1.37 

҉  3785 1913.38 1.28 

 4042 1834.00 1.22 

ῒ2.58 3865.46 11720 ז 

  458178 150000.00 100.00 

注：未偿本金余额占比不足 1.00%的地区统计为其他类  

资料来源：贷款服务机构提供，联合资信整理 

 

6. 借款人职业分布 

ᵬҹҩֲ Ṣ̆ Ԋ׆ֲ ҙ

Ṣ ֲ ⱬ ӊѿ Ṣ̆ ֲΐ

ҙ ῀ ≠ԍ ᵞ

Ȃ 

҉ № ‰̆

∆ ֟ Ṣ ֲ ҙ№ Ҋ Ȃ 

 

表 7  初始资产池借款人职业分布   

（单位：笔、万元、%） 

  ễ ᵩ   

ҙȁ Ⱶҙֲ  155950 48574.73 32.38 
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Ғҙ ֲ  93855 32654.63 21.77 

ȁᴑԊҙ ᵝ

ֲ ֲ  
67323 25469.49 16.98 

ῒ10.46 15683.94 62973 ז 

ֲ̂ ֟ȁⱴ ȁ

ᵬֲ

῏ֲ ̃ 

46341 15595.06 10.40 

ῈⱵ ȁ ⱲԊֲ

῏ֲ  
14732 6250.74 4.17 

῾ȁ ȁ ȁ ȁ ≠ҙ

ֲ֟  
15843 5440.38 3.63 
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四、定量分析 

 

1．现金流分析 

֜ ֟ҹ ҉ ҩֲ

Ḥ Ȃ ֜ ӯ └̆

ӯ ῤ ӯ ‰

֟Ȃ ̆ ҉ ᶫԅ

֟ 2016 1 ̇2023 5 89 ҩ

̆ ԍ╠ ҉ ԍ ҙ∆ ̆

ғ̆ ⌠῀ ֟ҍ ֟

↕ ѿ ̆ Ḥ ԅ 2019 1 －

2023 5 53 ҩ ₮ ȁ

ȁ ӯ ҩ ̆ ԍ

֜ ’Ȃ 

҉ ֟ 90

҉ץ 17 ҊȂ 

 

图 2  静态池逾期 90 天以上累计违约率表现 

 

注：1.每条线代表每个月新增贷款的逾期表现；纵轴为逾期 90 天以上累计违约率；横轴为累计违约率对应的月份间隔；“201701”系指在 2017 年 1 月 1 日至 2017

年 1 月 31 日期间发放的贷款，以此类推 

    2.由于马上消费 2016 年处于试运营阶段且放款规模很小，上图未显示其 2016 年各月形成的新增贷款在后续月份的 90 天以上逾期率表现 

资料来源：马上消费提供，联合资信整理 

 

̆ № ֟ ≠ ⱬ ̆

ԍ Ḥ ῀ ≠ Ȃ

֜ ∆ ֟ ₮ ֟

‰ ҹ 23.76%Ȃ 

                                                             
17 逾期 90 天以上累计违约率：就某一放款月份的新增贷款而言，其对应的截至第 i 个表现期的逾期 90 天以上累计违约率=该放款月份对应的新增贷款在第 i 个

表现期及之前各表现期新增逾期 90 天以上贷款之和/该放款月份对应的新增贷款金额。 

̆ ∞ ֟ ’ ̆

Ҭ № ̆ ԍ ֜

֟ ⁞ Ȃ

Ҍ ̆ ₮ ‰ ҹ

2.15%Ȃ 

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

9.00%

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 55 57 59 61 63 65

201701 201702 201703 201704 201705 201706 201707 201708 201709 201710

201711 201712 201801 201802 201803 201804 201805 201806 201807 201808

201809 201810 201811 201812 201901 201902 201903 201904 201905 201906

201907 201908 201909 201910 201911 201912 202001 202002 202003 202004

202005 202006 202007 202008 202009 202010 202011 202012 202101 202102

202103 202104 202105 202106 202107 202108
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̆ ֟ ̆

Ҭ ₮Ȃ

֜ ̆ ₮ ‰

ҹ 13.42%Ȃ 

ӯ ̆ ӯ Ҭ̆ ԍ

ӯ Ȃ ꜚ Ҭ ῀ ‰

֟ҍ ⌠ Ȃ ԍ

҉ ҩֲ ҙⱵ ̆ ꜚ

̆ ‰ ӯ ҹ 100.00%Ȃ 

 

表 12  基准参数表 

 ‰  

 23.76% 

 2.15% 

 13.42% 

ӯ  100.00% 

资料来源：联合资信整理 

 

2．压力测试 

҉ ‰ Һ ԍ ѿ ’Ҋ̆

֟ Ȃp ᶏᴨᾢ ├ Ḥ

⌠ ҉ץ ᴨ̆ᾢ ├ ΐ

ⱬȂ Ḥ

ⱬ ̆ ԅ

Ҋ̆ᴨᾢ ├ ȁ ễט ⱬȂ 

2023 ҉ ̆ ᵣ ̆p

ꜚ ᶭ ̆ ל ׅ Ȃ

Ҋ̆ ⌠ ֟

ᵣḤ Ȃ Ḥ ῀ ֟

ԅ ꜚ Ȃ 

̂1̃ ⱬ ‰ 

ԍ ̆ Ḥ№≢

῀ ҍ ₮ ⱴ ∞ץ̆

’Ҋᴨᾢ ├ ᾫטȂ 

现金流流入端压力标准 

῀ ̆ ԍ ֜

ӯ ‰ ῃ Ḥ ֟ ⱴ ῤ

Ҍᵞԍ 22.00%̆ Ḥ

AAAsf ⱴ ̆ ҉

AAAsf ⱬ Ҋ ⱬ

ҹ 22.00%ֽ̆ ȁ ӯ

҈ҩ AAAsf Ҋ

ⱴ ‰ ⱴ ȂῒҬ̆

̆ Ḥ׆ ᴍ ⌠ ⱬ

̆ ҍ ӯ Ҍ ̆ ⌠

ⱬ Ȃ AAAsf

ҹ 4 ҩ Ȃ 

ԍ ҉ ҩֲ ҙⱵ

̆ └ᵣ ץ̆ ү

֟ Ⱶ Ȃ ̆ Ḥ ⱬ

ṿҹ 1.00Ȃ 

῀ ⱬ Ҋ Ȃ 

 

表 13  AAAsf目标级别下压力情景现金流流入压力参数设置 

    ӯ  

‰ ̂%̃ 23.76 2.15 13.42 100.00 

ⱴ ̂ ̃ -- 4 0 0 

̂%̃/ӗ ⱴ ‰̂Ṑ̃ -- 5.50 50.00 45.00 

ⱬ  -- 1.00 

ⱬ ̂%̃ 22.00 11.81 6.71 55.00 

资料来源：联合资信整理 

 

现金流流出端压力因子设置 

₮ ̆ ḤҺ

₮ ⱴ ̆ ⌠ ⱬ Ȃ 

ᴨᾢ ├ ≠ ̔ ҍҺ

ץ ≠ ̆ᴨᾢ A ȁᴨᾢ B ├

≠ №≢ҹ 3.80%ȁ4.20%̆ⱴ

⌠ ⱬ Ҋ ≠ №≢ҹ 4.30%ȁ4.70%Ȃ

ȇḤ Ȉ ̆ ├Ҍ

Ȃ 

 

表 14  现金流流出压力参数设置 

 ⱬ  

ᴨᾢ A ├ ≠  4.30%̂3.80%+50bps̃ 
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ᴨᾢ B ├ ≠  4.70%̂4.20%+50bps̃ 

 3.26% 

 0.075% 

注：首个支付日需支付的固定费用已在模型中体现 

资料来源：受托机构提供，联合资信整理 

 

ᵣ ̆ Ḥ ᴨᾢ ├ ⌠

̆ ῀ ҍ ₮

ԅ ┴ ⱬ ̆ ∞ ᴨᾢ ├

ễ ‗ץ̆

ⱬ Ȃ 

̂2̃ ⱬ  

AAAsf 压力情景优先档测试结果 

҉ AAAsf ⱬ ̆ Ḥ

̆ ⌠ AAAsfҊ ᴨ̆ᾢ

├ ⱬ ̆ΐᵣ Ҋ ̔ 

 
表 15  目标评级 AAAsf压力情景测试结果（单位：万元） 

ט ₮  ῀ ט   

 288717.83 
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附图  现金流支付机制 

 

附图 1  违约事件发生前的现金流分配 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

῀№  

1. ῀ ῀№ Ҋѿ ץ̆ Ḡ ῀№

Ҋ ץ ט 1-6 ט  

ᴨᾢט .2 A ├ ̆ ễ  

ᴨᾢט .3 B ├ ̆ ễ  

4. ȁ ᶛ ט ȁ

Ⱶ ȁ Ḡ ȁ ףט ῒז

₮Ҭ ₮ᴨᾢ ₮҉ № 

5. ט ├ ̆ ễ  

6.ᵩ ᵬҹ ├  

 

№  

1.  

2. Ⱶ ȁ Ḥ ȁ ̂ ̃ 

3. ᶛ ט ȁ Ḡ ȁ ףט ȁ ̂

ȁ̃ ̂ ȁ̃ Ⱶ ȁ Ⱶ ̂ ̃ Ⱶ ̆

ץ ҉ ῏Һᵣ ᴨᾢץ̂₮ ₮҉ ҹ ̃ 

4. ᴨᾢ A ├≠  

5. ᴨᾢ B ├≠ ̂ ט ≠ט ̃ 

6. ȁ ᶛ̂ Ҍ ץ ט ↓ ̃

̂ĩ ῀Ḥ ̂ ꜚ Ữ̃ ᶏ̆ ᵩ Ҍ ԍ ̂

ꜚ ̃Ữ ̆̂ iĩ ῀Ḥ ̂ Ⱶ ̃Ữ ̆ᶏ

ᵩ Ҍ ԍ ̂ Ⱶ ̃Ữ  

7. ⱴ ễԊᴆ̆ ῃ ᵩ ῀ № ̕ ⱴ ễ

Ԋᴆ̆↕▼ᵩ Ҋץ №  

8. ῀ № Ҋ ̆ ԍץҊ a+b+c-d̆ῒҬ̂ãҹ ѿҩ

ῤ ҹ ҹ ễ ᵩ ̆̂ b̃ҹ

ѿҩ ץ ῤ ҹ ҹ

ễ ᵩ ̆̂ c̃ҹ ץ Ḥ №

׆ № ῀ ῀№ ̆̂ d̃ҹ ץ Ḥ №

῀№ ῀ №  

9. ▼ᵩ ῀ №  
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附图 2  违约事件发生后的现金流分配 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ḥ  

1.  

2. Ⱶ ȁ Ḥ ȁ ̂ ̃ 

3. ᶛ ט ȁ Ḡ ȁ ףט ȁ ̂

ȁ̃ ̂ ȁ̃ Ⱶ ȁ Ⱶ ̂ ̃ Ⱶ ̆

ץ ҉ ῏Һᵣ ᴨᾢץ̂₮ ₮҉ ҹ ̃ 

4. ᴨᾢ A ├≠ ̂ ט ≠ט ̃ 

5. ᴨᾢ A ├  

6. ᴨᾢ B ├≠ ̂ ט ≠ט ̃ 

7. ᴨᾢ B ├  

8. ├  

9. ᵩ ᵬҹ ├  
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附件一  本交易相关定义 

 

一、加速清偿事件 

ꜚ ⱴ ễԊᴆ 

̂ã ᴋᵥҦ ễ ⱬԊᴆ̕ 

̂b̃ ᴋᵥ Ⱶ Ԋᴆ̕ 

̂c̃̂ ĩ ᴋ Ⱶ ’Ҋ̆ Ⱶ Ả ȇ Ⱶ

Ȉ ᶫ Ⱶ̆ Ⱶ ᾧ ̆ └ ֟ ├ ֲ ᴪ

֜ ᴆ ᴋ ᴋ ̆ ̂iĩ ֜ ᴆ ᴋ Ⱶ

’Ҋ̆ └ ֟ ├ ֲ ᴪ ȇ Ⱶ Ȉ ῤᴋ

Ⱶ ̕ 

̂d̃ ѿ ̆ Ḥ ѿ 6%̆ ԋ

ץ 8%̕ 

ⱴ ễԊᴆ 

̂ẽ Ⱶ ῒ ֜ ᴆ Ҋ ᴋᵥҺ ӈⱵ̂ ҉ ̂b̃

ӈⱵ ̃̆ ғ ₮ ῒ ӥ 30 ῤ ⌠ ̕ 

̂f̃ ȇḤ Ȉ ȇ ȈҬ ᶫ ᴋᵥ Ḡ ᶫ Ҍ

№̕ 

̂g̃ Ⱶ ȁ ȁ ֟ Ҍ≠ Ԋᴆ̕ 

̂h̃֜ ᴆ ȇ̂ Ȉ ȇ Ȉ ̃ῃ № ̆ ҹ ҹ

ȁ Ҍ ῒ Һ ≠̆ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

̂҉ץ ã ̂d̃ ↓ ᴋᵥѿ ꜚ ⱴ ễԊᴆ ⱴ̆ ễԊᴆ

ҹ Ԋᴆ ӊ Ȃ ̂҉ץ ẽ ̂h̃ ↓ ᴋᵥѿ ⱴ

ễԊᴆ ̆ ֟ ├ ֲ̆ └ ֟ ├ ֲ

ᴪ ‗ ‗ ̆ ӥץ Ⱶ ȁ Ḡ ȁ

ȁ ףט ⱴ ễԊᴆ Ȃ 

 

二、违约事件 

ҊᴋѿԊᴆץ ѿ Ԋᴆ̔ 

̂ã ט 5 ҩ ᵬ ῤ̂ └ ֟ ├ ֲ ᴪᾛ

ῤ̃ ễטᵖ ễ ≢ ᴨᾢ ֟ ט├ ̆ᵖ

ễ ≢ ᴨᾢ ֟ ├̆ ԍḤ ᵞזῒט ≢ᴨᾢ ֟

├≠ ֟ ├ Ҍ Ԋᴆ̕ 

̂b̃ ⌠ 7 ҩ ᵬ ῤ̂ └ ֟ ├ ֲ ᴪᾛ

ῤ̃ ễטᵖ ễ ֟ ├ễ ̕ 

̂c̃ ԅ Ḥץ ӈ Ḥ ֟ ≠ ῒ ֜ ᴆҊ ӈ

Ⱶ̆ғ ֜ ᴆҹḤ ѿҩ ̕ 
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̂d̃ ῒ ֟ ├ȁȇḤ Ȉ ῒҹѿ ῒ֜ז ᴆ Ҋ ᴋᵥ

ӈⱵȁ ᴆ ã̂҉ץ̂ ̂b̃ ↓ҽ ӈⱵ ̃̆ ғ └ ֟ ├ ֲ

ᴪ ҹ ̂ĩ ̆ ̂iĩ ץ ̆ᵖ └ ֟ ├ ֲ

ᴪ ₮ ῒ ӥ 30 ῤ ⌠ ̆ ̂iiĩ ץ ֜

ᴆ ץ ̆ᵖ 90 ῤ ̕ 

̂ẽ └ ֟ ├ ֲ ᴪ ҹ ȇḤ Ȉ ῒᵬҹѿ

ῒ֜ז ᴆҬ Ạ ᴋᵥ Ḡ ̆ Ạ₮ Ạ₮ Ḃ Ҍ №̆

ғ └ ֟ ├ ֲ ᴪ ҹ ̂ĩ ̆ ̂iĩ ץ ̆

ᵖ └ ֟ ├ ֲ ᴪ ₮ ῒ ӥ 30 ῤ

̆ ̂iiĩ ץ ֜ ᴆ ץ ̆p 90

ῤ Ȃ 

ã̂҉ץ ̂b̃ ↓ ᴋѿԊᴆ ̆ Ԋᴆ ҹ Ԋᴆ ӊ Ȃ ҉ץ

̂c̃ ̂ẽ ↓ ᴋᵥѿ Ԋᴆ ̆ └ ֟ ├ ֲ ᴪ ‗

Ԋᴆ̆ ӥץ Ⱶ Ḡ ףט

Ȃ 

 

三、提前摊还事件 

2024 5 31 ╠  ҊᴋѿԊᴆ̔ץ

̂ã ѿ ӯ ӯ 3 ҩ ӯᴋᵥ ֟̕ 

̂b̃ 3 ҩ ӯ ̂ᵖ ѿҩ ӯ ̃ ̆Ḥ ⌠ᵖ ԍ

ӯ № № ᵩ ╠ѿ ֟ ễ ᵩ 20%Ȃ 

 

四、权利完善事件 

 ҊᴋᵥԊᴆ̔ץ

̂ã ᴋᵥѿ Ⱶ Ԋᴆ̆ ҉ ᵬҹ Ⱶ ᴋ̕ 

̂b̃ Ҧ ᴋᵥѿ 20̕  

̂c̃ ᴋᵥѿ Ҧ ễ ⱬԊᴆȂ 

 

                                                             
20 必备评级等级： 

（a)就联合资信的评级系统而言，系指 A+级及以上主体长期信用等级； 

（b)就中债资信的评级系统而言，系指 BBB-ori级及以上主体长期信用等级。该级别符号不同于监管要求的评级符号，仅适用于结构化项目交易文件中需规定的

必备评级等级。 
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附件二  资产支持证券信用等级设置及其含义 

 

Ḥ ֟ ├Ḥ ⅞№ҹ҈ Ӝ ̆№≢ҹ̔AAAsfȁAAsfȁAsfȁBBBsfȁBBsfȁ

BsfȁCCCsfȁCCsf CsfȂ AAAsf ȁCCCsf ̂ Ҋץ̃ ̆ ѿҩḤ “+”“-”

̆ ᵞԍ Ȃ 

Ḥ ף ԅ ᵞ Ḥ̆ ⌠ᵞ ԅ

̆ᵖҌ Ḥ Ȃ 

ӈ Ҋ Ȃ 

Ḥ  ӈ 

AAAsf ט ⱬ ̆ Ҍ Ҍ≠ ̆ ᵞ 

AAsf ט ⱬ ̆ Ҍ≠ Ҍ ̆ ᵞ 

Asf ט ⱬ ̆ Ҍ≠ ̆ᵖ ᵞ 

BBBsf ט ⱬѿ ̆ Ҍ≠ ̆ ѿ  

BBsf ט ⱬ ̆ Ҍ≠ ̆  

Bsf ט ⱬ ҉ᶭ ̆  

CCCsf ט ⱬ ᶭ ̆  

CCsf ט ⱬ ̆ Ҍ ễ ṽⱵ 

Csf Ҍ ễ ṽⱵ 
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联合资信评估股份有限公司关于 

安逸花 2023 年第五期个人消费贷款资产支持证券 

的跟踪评级安排 
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