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比利时王国 

2020 年跟踪评级报告 

本次评级结果1： 

长期本币信用等级：AAi 

长期外币信用等级：AAi 

评级展望：稳定 

上次评级结果： 

长期本币信用等级：AAi 

长期外币信用等级：AAi 

评级展望：稳定 

本次评级时间：2020 年 12 月 22 日 

 

 

 

 

 

 

本次评级使用的评级方法、模型： 

  

联合资信评估有限公司主权信用评级方法 V3.0.201910 

联合资信评估有限公司主权信用评级模型

（打分表） 
V3.0.201910 

注：上述评级方法和评级模型均已在联合资信官网公开披露 

 

 

 

分析师：王倩   程泽宇 

 

邮箱：lianhe@lhratings.com 

电话̔010-85679696 

传真̔010-85679228 

地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号中国人保财险 

       大厦 17 层（100022） 

网址：www.lhratings.com 

 

本次评级模型打分表及结果： 
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注：政治经济表现及相应各级因素由高到低分为 A、B、C、D、E、

F 六个等级；公共财政实力、外部融资实力及相应各级因素由高到

低分为 a、b、c、d、e、f、g 七个等级；模型内指标为五年加权平

均值；通过政治经济表现和公共财政实力矩阵分析模型得到本币指

示评级结果，结合外部融资实力表现得到外币指示评级结果 

 

                                                             
1 本评级结果为主动评级结果，评级资料主要来源于公开信息，与委托评级相比，评级调查工作（可能无）和评级信息存在不充分等局

限性。联合资信不对评级报告所记载内容的真实性、完整性、及时性作任何保证。本评级结果和评级报告中记载的内容不应作为对任何

投资行动的建议，联合资信不对因使用此评级结果或评级报告中记载的内容所造成的任何损失承担任何责任。 

http://www.lhratings.com/
http://www.lhratings.com/file/4c43b0d2-c06b-4174-890b-76b5c21a45de.pdf
http://www.lhratings.com/file/7af2270c-b50d-492f-b5b2-a53d4a310669.pdf
http://www.lhratings.com/file/7af2270c-b50d-492f-b5b2-a53d4a310669.pdf
http://www.lhratings.com/
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评级概况：  

Ḥ ᵀ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ḤĿ̃ ≠ Ҋץ̂ ľ ≠ Ŀ̃

Һ Ḥ ԅ ̆ ῒ ȁ Һ Ḥ AAĭ ҹ Ȃ 

2019 ̆ ≠ ҽ ԍ ᾴ № ץ ҈ҩ ȁῃ ҈ҩ

ᴪ ̆ ῀ԅ ὅ ̆ Ҋ ̆ᵖ ≠ ᵣ ᵣ└

̆ ⱬׅ Ȃ ᾝ ӎⱬ ῤ Ҍ Ҋ̆2019 ≠

Ҋ ̆ Ҋ ̆ ҙ Ҋ Ȃ ≠ ֟ҙ ᵣḠ ̆

ҙ ֟ ̆ ≠ Ҋ Ҋ ҙ ≠ ⱬׅ Ȃ ὅ

ץ Ҍ ̆ ≠ ҉ ̆ ṽ

Ⱶ ᵝ Ҋ ̆ ῀ ṽⱵ Ḡ ⱬׅ ѿ Ȃ ῤ Ҋ̆

≠ ̆ Ȃ ṽ ׅ ғ ҉ ̆

ṽ Ḡ ⱬ ᵞ̆ᵖ ≠ ṽ ׅ ᵞ̆₃Ӎῃ ҹ ᾝṽⱵ̆ғ ṽễ

ט ⱬ ̆ ᾝ ᵞ ȁ ≠ ṽ ễ ⱬ ԅ

Ȃ 

2020 ץ ̆ ≠ 10ҩҺ ᾴ ԅľ ≢ ῤ Ŀ̆ῃ  

ᴪ 1̆0 ̆ ≠ ѿ ̆ ԅ 500 ὅ ̆ ≠

҉ Ȃ ԍ ץ ԋ

̆ ≠ Ȃ ץ ≠ ┬ ῒפ

’ ╝ ̆ ṽⱵӞ ᵝ ҉ Ȃ   ₮ Ҋ Ҋ

≠ ̆ ᵣ ṽ ᶭ ̆ᵖ ṽ ׅ ̆

ễט ⱬ Ȃ2021 ̆ ץ ῤ ̆

≠ ҉ץ5% ̆ ’Ӟ ḱ ̆ṽ

Ⱶ ’ ᵞ ҊḠ ̆ғ ễט ׅ ᵞȂ 

 

评级关键驱动因素 

Һ ᴨ̔ל 

1. 新一届联邦政府正式就职，结束了长期以来的组阁僵局，国家治理水平保持在较高水平 

2019 5 29 ᴪ ҽץ ̆ ≠ ᾴѿ ѿ Ȃ ׂ

  Ҥ ̆ ≠ 10 ҩҺ ᾴ 3 ѿ ľ ≢ ῤ Ŀ̆ῃ

  ᴪ Ȃ2020 10 1 ̆ ∞̆ ≠ ᴪᾴȁ

ᴪᾴ 7 ҩ ᾴ ȁ ѿ ̆ ֒ · ᾥ ᴋ

ѿ ῤ Ȃ ≠ ѿ ׆̆ ԅ ≠ 500

ὅ ̆ ≠ ҉ Ȃ ҕ Ὲ

ⱬ ̆2019 ≠ ⱬ № ṿҹ 84.3̆ ҉ ҉ ̆Ḡ

http://www.lhratings.com/
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̆ғ ԍ AAi AAi+ ṿȂ 

2. 宏观经济规模较大，经济结构多元，人均 GDP 水平很高，国家竞争力较强 

≠ ̆ ᵝ↓ ῇȁῃ ԋ ԓֲ̆  GDP ᵝ ҕ ╠

↓̆2019 ≠ ֲ GDP ҹ 46,237 ᾝ̆ ԍ ᾝ ṿ ҉ Ҋ ̆ᵖᶭ

ԍ AAi ṿ̆ ԍ ̆ғ ᴇ ꜚ ᵞȂ ≠ ῃ

ѿ ֟ҙȁ ԋ ֟ҙ ȁ ԋ ̂ ̃̆

ῃ ᾢ̆ ≠ ᵝ ҕ ╠↓̆ ȁ ᾥⱬ ⱴ ҙҕ

Ȃ ≠ ̆ ẫῃ̆ ᴪ ̆ ᴆ Ȃ ҕ

ȇῃ Ԉⱬ Ȉ̆2019 ≠ ῃ Ԉⱬ ҹ 76.6̆ ῃ 141 ҩ ᵣҬ

21 ᵝ̆ ҉ 20/140 Ḡ ̆ ≠ ῃ Ԉⱬׅ Ȃ 

3. 政府的财力较为充足，且本币欧元为储备货币，外债几乎全部为欧元债务，政府外债在总

外债中占比较低，短期政府外债偿付压力很小，经常账户收入对政府外债的保障程度很高 

≠ ῀ ԍ GDP ṿ Ḡ 2019̆҉ץ50% ҹ 50.4%̆

Ҋ ̆ᵖׅ ԍ ̆ ү ȁ ⱬ Ȃ 

̆ ≠ ṽ ṽҬ ԓ ṿֽҌ 25%Ȃ2019 ̆ ≠ ṽ

ҹ 26.5%̆ ҉ ̆p ᶭ ᵞ̆ ῀ ԍ ṽ ṿ ⌠ 152.7%Ȃ

̆ ≠ ṽ׆ ₃Ӎῃ ҹ ᾝṽⱵ̆ғѿ ῤ⌠ ṽ Ҍ 10%̆

ễט ⱬ Ȃ ̆ ᾝ Ữ ᵝפῒ ᵞ̆ⱴ҉ ᾝ ̆

ṽễ ԅ Ḡ Ȃ 

 

Һ ῏ ̔ 

1. 由于应对新冠疫情的措施以及经济活动的恶化，比利时政府公共财政指标有所恶化，债务

将在高位继续上行 

  ץ ̆ ≠ └ ԅ ѿ ̆ ⱴ

₮ȁ ⱴ ҙ ȁῈ ֜ Ḡ ȁⱴ Ҭ ᴑҙ ל ᵣ ̆

175 ַ ᾝ̆ ᶫ 520 ַ ᾝ Ḡ ̆ ԍ GDP 16%̆

₮ ⱴ̆ ⱴ   ‖₯ ῀Ҋ ̆ 2020

2019 1.9%҉ 11%̆2021 ḱ 6% Ȃ ̆

ԍ ≠   ԍ

�:��‡"d

http://www.lhratings.com/
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2. 外债水平有所上升，处于很高水平，且外债偿付能力弱 

2019 ̆ ≠ ṽ ⌠ 12,984.7 ַ ᾝ̆ ԍ GDP ṿ 245.1%̆

҉ 10 ҩ № ̆ ԍ AAi+ AAi ṿ̆ ԍ ̆ ῀ ԍ

ṽ ṿ 41%̆Ḡ ᵞȂ׆ ṽ ̆ ԍ ≠ ᴑҙ

̆ ԅ ᴑҙ ̆ᴑҙ Ṣ ҹ ҹ ̆ ≠ ṽ

Ὲ Ṣ ̆ ṽ ᵞ̂27%̃̆ᵖ ̆ ṽ ׅᴪ ⱴ ᵣ

̆ ⱬȂ 

3. 受新冠疫情冲击，比利时经济将在 2020 年将陷入大幅衰退，但经济增速有望在 2021 年反

弹 

2018 ץ ̆ ԍῃ ῀ ȁ ᾝ ᵣ ӎⱬץ ῤ Ҍ ̆

≠ Ҍ Ҋ  ̆ 2019 GDP Ҋ 0.1 ҩ № 1.4%̆ᵞԍ AAi

ṿ̂2.6%̃ ̂1.5%̃Ȃ2020   ץ ̆ ≠ 3 18

ѿ 5 ∆̆ ╠ң Ҥ ‖₯̆2020 ѿ ̆ ≠

GDP 2.0%

http://www.lhratings.com/
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ᴆ 1̔ 

≠ 2015-2019 Һ  

项目 2019 年 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 

 
     

ӈ GDPַ̂ ᾝ̃ 4,730.9  4,595.3  4,459.6  4,302.3  4,167.0  

ӈ GDPַ̂ ᾝ̃ 5,296.7  5,429.3  5,036.1  4,760.9  4,623.8  

GDP ̂%̃ 1.4  1.5  1.9  1.5  2.0  

CPI ̂%̃ 1.2  2.3  2.2  1.8  0.6  

ҙ ̂%̃ 5.4  6.0  7.1  7.8  8.5  

      

ֲ GDP̂ ᾝ̃ 46,237  47,632  44,364  42,091 41,147  

₮ GDP ṿ̂%̃ 74.4  74.7  74.5  74.6  75.0  

GDP ṿ̂%̃ 25.0  25.5  24.5  24.3  23.6  

‪₮ GDP ṿ̂%̃ 0.6  -0.3  1.0  1.2  1.4  

ѿ֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 0.4  0.5  0.6  0.6  0.7  

ԋ֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 19.0  19.1  19.3  19.3  19.7  

҈֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 69.7  69.5  69.3  69.3  69.2  

֟ ‪ GDP ṿ̂%̃ 10.8  10.8  10.8  10.7  10.4  

ҙ ᾟ ̂%̃ 18.8  18.8  19.0  18.8  18.7  

ҙҌ ̂%̃ 2.1  2.3  2.9  3.4  3.8  

ҙ ROÂ%̃ 0.6  0.6  0.6  0.6  0.7  

ҙ ROÊ%̃ 8.8  8.2  8.9  9.4  10.2  

Ὲ῍       

῀ַ̂ ᾝ̃ 2,382.7  2,363.3  2,284.6  2,182.6  2,137.9  

῀/GDP̂%̃ 50.4  51.4  51.2  50.7  51.3  

₮ַ̂ ᾝ̃ 2,473.0  2,400.5  2,315.4  2,284.3  2,238.5  

₮/GDP̂%̃ 52.3  52.2  51.9  53.1  53.7  

ᵩַ̂ ᾝ̃ -90.3  -37.1  -30.8  -101.7  -100.6  

ᵩ/GDP̂%̃ -1.9  -0.8  -0.7  -2.4  -2.4  

ṽⱵ ַ̂ ᾝ̃ 4,671.6  4,590.6  4,538.3  4,513.3  4,382.3  

ṽⱵ /GDP̂%̃ 98.7  99.9  101.8  104.9  105.2  

῀/ ṽⱵ̂%̃ 51.0  51.5  50.3  48.4  48.8  

      

₮ ַ̂ ᾝ̃ 4,363.0  4,512.5  4,181.6  3,779.4  3,596.8  

ַ̂ ᾝ̃ 4,330.4  4,525.3  4,129.0  3,722.5  3,531.8  

‪₮ ַ̂ ᾝ̃ 32.5  -12.8  52.6  56.9  65.0  

῀ַ̂ ᾝ̃ 5,252.3  5,420.2  4,945.9  4,579.3  4,380.0  

ᵩ ַ̂ ᾝ̃ -65.1  -75.3  61.8  26.3  64.0  

ᵩ /GDP̂%̃ -1.2  -1.4  1.2  0.6  1.4  

‪ ַ̂ ᾝ̃ 2,707.6  1,884.6  2,990.7  2,472.4  2,052.3  

‪ /GDP̂%̃ 51.1  34.7  59.4  51.9  44.4  

ṽ ַ̂ ᾝ̃ 12,984.7  12,771.2  13,772.9  12,563.1  11,593.0  

http://www.lhratings.com/
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ṽ /GDP̂%̃ 245.1  235.2  273.5  263.9  250.7  

ṽ ַ̂ ᾝ̃ 3,438.5  3,108.2  3,268.1  2,988.5  2,923.0  

ṽ/ ṽ ̂%̃ 26.5  24.3  23.7  23.8  25.2  

῀/ ṽ ̂%̃ 40.5  42.4  35.9  36.5  37.8  

῀/ ṽ̂%̃ 152.7  174.4  151.3  153.2  149.8  

数据来源：世界银行、IMF、欧盟统计局，比利时国家银行、欧洲央行，联合资信整理 

 

 

2 ≠ 2020-2021  

项目 2020 年一季度 2020 年二季度 2020 年第三季度 2020 年预测 2021 年预测 

GDP ̂%̃ -2.0 -13.9 -4.5 -8.3 5.4 

CPI ̂%̃ 0.9 0.0 0.4 0.6 1.2 

ҙ ̂%̃ 5.0 5.0 5.1 6.1 7.6 

ֲ GDP̂ ᾝ̃ 41,419 39,984 - 43,814 50,051 

ᵩ/GDP̂%̃ -14.2 -5.6 - -11.4 -6.3 

ṽⱵ /GDP̂%̃ 104.3 115.3 - 117.7 117.1 

ᵩ /GDP̂%̃ 0.1 0.0 - 0.0 -0.8 

ṽ /GDP̂%̃ 262.4 238.8 - 254.5 250.1 

数据来源：历史数据来源于世界银行、IMF、欧盟统计局、比利时统计局、欧洲央行，预测数据来源于联合资信 

http://www.lhratings.com/
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ᴆ 2̔  

Ḥ Һ  

      
 

      
 

      

 

      
数据来源: 世界银行，IMF，联合资信整理 

http://www.lhratings.com/
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ᴆ 3̔ 

Һ Ḥ ῒ ӈ 
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