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加拿大 

2024 年跟踪评级报告 

本次评级结果1： 

长期本币信用等级：AAAi 

长期外币信用等级：AAAi 

评级展望：稳定 

上次评级结果： 

长期本币信用等级：AAAi 

长期外币信用等级：AAAi 

评级展望：稳定 

本次评级时间：2024 年 7 月 22 日 

 

 

 

 

本次评级使用的评级方法、模型： 

名称 版本 

联合资信评估有限公司主权信用评级方法 V3.0.201910 

http://www.lhratings.com/
http://www.lhratings.com/file/4c43b0d2-c06b-4174-890b-76b5c21a45de.pdf
http://www.lhratings.com/file/7af2270c-b50d-492f-b5b2-a53d4a310669.pdf
http://www.lhratings.com/file/7af2270c-b50d-492f-b5b2-a53d4a310669.pdf
http://www.lhratings.com/
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评级概况： 

联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）对加拿大的主权信用进行了跟踪评级，

确定维持其长期本、外币主权信用等级AAAi，评级展望为稳定。 

2023年，加拿大总理贾斯廷·特鲁多对内阁进行了大范围改组，旨在提高政府的应变能力和

执行效率。受央行加息、通胀高企、自然灾害频发等多重因素影响，加拿大经济增长显著放缓，

失业率也小幅提升。加拿大经济及产业结构保持相对稳定，银行业各项指标总体保持稳健，家庭

债务水平仍维持在相对高位。加拿大政府财政政策保持审慎，财政赤字率控制在1%以内的相对较

低水平，政府债务水平也保持稳定，但仍显著高于新冠疫情之前的水平。受出口下行影响，加拿

大的对外贸易由盈余转为赤字，经常账户赤字小幅走扩，外债水平也有所走高，但加元的国际储

备货币地位为外债的偿还提供了充足的保障。 

展望2024年，在通胀水平持续回落、加拿大央行开启降息周期的背景下，加拿大经济预计将

小幅回暖，全年经济增速有望达到1.2%左右。鉴于加拿大政府计划加大住房、居民消费、绿色能

源等方面的补贴力度，预计加拿大政府财政赤字率将小幅走扩至1%左右，政府债务水平则有望保

持小幅回落态势。 

 

评级关键驱动因素 

主要优势： 

1. 加拿大经济发达程度较高，多个产业具备较强的国际竞争力 

加拿大是全球第十大经济体，且经济发达程度较高，2023 年人均 GDP 到达 53,547.7 美元，

较上年减少 3.7%，主要受加元相对美元贬值影响。但从全球范围来看，加拿大人均 GDP 仍处于

相对较高水平。 

加拿大的农业、工业和服务业都具备较强的国际竞争力。农业方面，加拿大是世界第五大农

产品出口国，林木产品、水产品和部分农产品的出口量居世界前列。工业方面，加拿大竞争力较

强的产业主要包括生物制药、航空航天、汽车制造、信息通讯和化工等。服务业方面，加拿大的

金融业、交通运输和咨询服务行业都相对发达。此外，加拿大能源和矿产资源丰富，是重要的石

油和多种矿产的出口国。 

 

2. 加元的国际储备货币地位及规模较大的国际投资资产，均为加拿大外债偿还提供了充足

的保障 

加拿大元作为国际储备货币之一，截至 2023 年底在全球官方外汇储备中排名第五，占比约为

2.4%，在全球货币支付中排名第六，占比约为 2.5%。得益于加元的国际储备货币地位及国际投资

者对加元资产的配置需求，加拿大外部融资渠道较为畅通，各级政府及私人部门在国际债券市场

融资的成本也相对较低。尽管加拿大的整体外债水平很高，2023 年外债总额相当于 GDP 的比值

http://www.lhratings.com/
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达到 146.3%

http://www.lhratings.com/


                                             主权评级报告 

www.lhratings.com 4 

另一方面，在利率水平持续处于相对高位的情况下，加拿大住房可负担指数（住房相关支出

与可支配收入的比值）在 2023 年三季度创下 1981 年以来的最高水平。根据加拿大金融机构监管

办公室的预测，2025 年和 2026 年的续贷月供中位数增幅将分别超过 20%和 30%，对于固定付款

的浮动利率抵押贷款，2026 年的增幅中位数将超过 60%。房贷增加或将导致更多的住宅抵押贷款

出现拖欠或违约，加拿大房地产市场未来将面临一定挑战，且相关风险有可能会传导至银行等部

门，对宏观经济及金融稳定性造成负面影响。 

 

评级敏感性因素 

若发生（存在）以下任何情况，我们将考虑下调主权长期本、外币信用等级或展望： 

1. 政府财政状况明显恶化，政府债务水平持续上升，债务可持续性大幅减弱； 

2. 房地产市场出现重大危机并对宏观经济及金融稳定性造成较大冲击。 

 

http://www.lhratings.com/
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附件 1： 

加拿大 2019－2023 年主要数据 

项目 2023 年 2022 年 2021 年 2020 年 2019 年 

宏观数据 
     

名义 GDP（亿加元） 28,889.2  28,132.9  25,171.2  22,205.3  23,135.6  

名义 GDP（亿美元） 21,400.9  21,614.8  20,074.7  16,556.9  17,437.3  

实际 GDP 增速（%） 1.1  3.8  5.3  -5.0  1.9  

CPI 增幅（%） 3.9  6.8  3.4  0.7  1.9  

失业率（%） 5.4  5.3  7.5  9.7  5.7  

结构特征      

人均 GDP（美元） 53,547.7  55,612.9  52,520.5  43,573.2  46,431.0  

最终消费在 GDP 中的占比（%） 76.3  75.4  75.0  78.0 

http://www.lhratings.com/
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外债总额/GDP（%） 146.3  129.1  139.5  155.5  136.4  

政府外债总额（亿美元） 4,986.6  4,500.2  5,329.6  4,668.9  3,615.5  

政府外债/外债总额（%） 15.9  16.1  19.0  18.1  15.2  

经常账户收入/外债总额（%） 28.6  31.5  27.0  23.2  28.9  

经常账户收入/政府外债（%） 179.8  195.2  142.0  127.9  189.9  

外汇储备（亿美元） 1,180.6  1,069.1  1,054.8  896.9  849.0  

外汇储备/外债总额（%） 3.8  3.8  3.8  3.5  3.6  

外汇储备/政府外债（%） 23.7  23.8  19.8  19.2  23.5  

数据来源：世界银行、IMF、加拿大国家统计局，联合资信整理 

 

 

表 2 加拿大 2024－2025 年核心数据及预测 

项目 2024 年一季度 2024 年预测 2025 年预测 

实际 GDP 增速（%） 0.4 1.2 2.2 

CPI 增幅（%） 2.8 2.6 2.0 

失业率（%） 6.4 6.0 6.0 

人均 GDP（美元） - 548,000 560,000 

财政盈余/GDP（%） - -1.0 -0.9 

政府债务总额/GDP（%） - 105.0 102.0 

经常账户余额/GDP（%） - 0.3 0.4 

外债总额/GDP（%） - 140.0 135.0 

数据来源：历史数据来源于加拿大国家统计局，预测数据来源于联合资信 

 

 

 

http://www.lhratings.com/
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附件 2：  

相近信用等级国家主要数据对比 

   
 

   
 

   
 

   
数据来源: 世界银行，IMF，联合资信整理 

http://www.lhratings.com/
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附件 3： 

国家主权长期本外币信用等级设置及其含义 

 

联合资信国家主权长期信用评级包括长期外币信用评级和长期本币信用评级，国家主权长期

本、外币信用等级均划分为三等十级，分别用 AAAi、AAi、Ai、BBBi、BBi、Bi、CCCi、CCi、Ci

和 Di 表示，其中，除 AAAi 级和 CCCi 级（含）以下等级外，每个信用等级可用“+耀“

http://www.lhratings.com/


                                           主权评级报告 

www.lhratings.com 9 

 

 

权利与免责声明 

 
1. 本报告版权为联合资信所有，未经书面授权，任何机构和个人不得复制、转载、出售和发

布；经授权使用的，不得对有关内容进行歪曲和篡改，且不得用于任何非法或未经授权的用途。 

2. 联合资信对本报告所使用资料的真实性、准确性和完整性不作任何保证；本报告的评级结

论及相关分析为联合资信基于相关信息和资料对评级对象所发表的前瞻性观点，而非事实陈述；

并非且不应被视为购买、出售、持有任何资产的投资建议。 

3. 联合资信保留对评级结果予以调整、更新、终止与撤销的权利。 

4. 联合资信不对任何投资者（包括机构投资者和个人投资者）因使用本报告及联合资信采取

评级调整、更新、终止与撤销等评级行动而导致的任何损失负责，亦不对发行人因使用本报告或

将本报告提供给第三方所产生的任何后果承担责任。 

5. 任何使用者使用本报告均视为同意本权利与相关免责条款。 
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